
�*�X�L�G�H���H�X�U�R�S�«�H�Q���¢���G�H�V�W�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H�V
�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���S�U�H�P�L�ª�U�H���O�L�J�Q�H

�$�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�P�H�Q�W���G�H�V
�I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V

�Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H

�)�L�Q�D�Q�F�«���S�D�U
�O�û�8�Q�L�R�Q

�H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H

�)�L�Q�D�Q�F�«�� �S�D�U�� �O�û�8�Q�L�R�Q�� �H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���� �/�H�V�� �S�R�L�Q�W�V�� �G�H�� �Y�X�H�� �H�W
�R�S�L�Q�L�R�Q�V�� �H�[�S�U�L�P�«�V�� �Q�
�H�Q�J�D�J�H�Q�W�� �T�X�H�� �O�H�X�U�V�� �D�X�W�H�X�U�y�H�y�V�� �H�W�� �Q�H
�U�H�I�O�ª�W�H�Q�W���S�D�V���Q�«�F�H�V�V�D�L�U�H�P�H�Q�W���F�H�X�[���G�H���O�
�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H��
�/�
�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���Q�H���S�H�X�W���H�Q���¬�W�U�H���W�H�Q�X�H���S�R�X�U���U�H�V�S�R�Q�V�D�E�O�H��





�k

�&�R�Q�W�U�L�E�X�W�H�X�U�V���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�U�L�F�H�V������
�&�O�D�L�U�H���6�W�D�S�S�D�H�U�W�V�����' �R�Q�D�W�L�H�Q�Q�H���3�R�U�W�X�J�D�H�O�V�����&�K�U�L�V�W�L�Q�H���)�O�D�P�D�Q�G�����' �H�R�J�U�D�W�L�D�V���%�X�J�D�Q�G�Z�D�����(�U�H�O�O���)�D�O�K�X�Q��
�)�L�O�L�S�S�R���3�H�U�I�L�G�R�����1�D�ª�O�H���. �R�W�W�R�Q�J�����9�L�U�J�L�Q�L�H���' �H�V�W�D�W�W�H��

�0 �H�P�E�U�H�V���G�H���O���$�G�Y�L�V�R�U�\���%�R�D�U�G����
�' �U�����2�O�J�D���%�D�X�W�L�V�W�D���&�R�V�D�����' �U�����6�\�O�Y�L�H���6�D�U�R�O�H�D��

�$�Q�Q�«�H���G�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�������-�X�L�Q������������

�&�H���G�R�F�X�P�H�Q�W���D���«�W�«���U�«�G�L�J�«���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�X���3�U�R�J�U�D�P�P�H���H�X�U�R�S�«�H�Q���m���&�L�W�R�\�H�Q�V�����«�J�D�O�L�W�«�����G�U�R�L�W�V���H�W
�Y�D�O�H�X�U�V���}�����&�(�5�9������

�)�L�Q�D�Q�F�H�P�H�Q�W������
�&�H�W�W�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q���D���«�W�«���U�H�Q�G�X�H���S�R�V�V�L�E�O�H���J�U�¤�F�H���D�X���V�R�X�W�L�H�Q���I�L�Q�D�Q�F�L�H�U���G�X���S�U�R�J�U�D�P�P�H���&�L�W�R�\�H�Q�V�����«�J�D�O�L�W�«��
�G�U�R�L�W�V���H�W���Y�D�O�H�X�U�V���G�H���O�D���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���S�R�X�U���O�H���S�U�R�M�H�W���&�(�5�9�������������' �$�3�+�1�(����������������������



�–�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q

�����&�R�Q�Q�D�°�W�U�H

���������&�D�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H��
�������������������/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G���–�V�W�D�Q�E�X�O
�������������������/�H���G�U�R�L�W���Q�D�W�L�R�Q�D�O��
�������������������8�Q�H���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H�������O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���G�X���3�D�U�O�H�P�H�Q�W���H�X�U�R�S�«�H�Q���H�W���G�X
�&�R�Q�V�H�L�O���V�X�U���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���¢���O���«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H
�G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�����D�G�R�S�W�«�H���O�H�������I�«�Y�U�L�H�U�������������S�D�U���O�H���&�R�Q�V�H�L�O

���������0�«�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V
�������������������/�H�V���G�L�I�I�«�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�������������������/�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I���H�W���O�H���S�U�R�F�H�V�V�X�V���G�H���G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���F�R�Q�M�X�J�D�O�H
�������������������/�H���F�\�F�O�H���G�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���F�R�Q�M�X�J�D�O�H
�������������������/�H�V���L�P�S�D�F�W�V���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���V�X�U���O�D���Y�L�F�W�L�P�H
�������������������/�H�V���L�P�S�D�F�W�V���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���V�X�U���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V

���������6�S�«�F�L�I�L�F�L�W�«�V���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���¢���O���«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V
�������������������4�X�H�O�T�X�H�V���F�K�L�I�I�U�H�V
�������������������/���L�Q�I�O�X�H�Q�F�H���G�H�V���Q�R�U�P�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���V�X�U���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H
�L�Q�W�L�P�H�����9�3�–��
�������������������/�H�V���F�D�U�D�F�W�«�U�L�V�W�L�T�X�H�V���G�H���Y�X�O�Q�«�U�D�E�L�O�L�W�«���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���I�D�F�H
�D�X�[���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V

���������9�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q
�S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H���¢���O���«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V
�������������������‚ ���T�X�R�L���U�H�V�V�H�P�E�O�H�Q�W���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���S�R�X�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V
�P�L�J�U�D�Q�W�H�V���"
�������������������(�[�H�P�S�O�H�V���G�X���F�R�Q�W�H�[�W�H���H�X�U�R�S�«�H�Q
�������������������3�R�X�U�T�X�R�L���V���D�J�L�W���L�O���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���"

�m

�i �o

�j�j

�j�i

�j�k

�j�o

�j�q

�k�o

�k�q

�� �‚ �ƒ�•�†���…�†�”
�� �‚ �•�Š�µ�“�†�”

�j�j

�j�q

�k�i
�k�j
�k�k

�k�m

�k�o

�l �l

�l �k

�l �l

�k�r

�l �k



�������$�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�U��

���������–�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q��

���������5�H�S�«�U�H�U���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V

���������3�R�L�Q�W�V���G���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V
�������������������8�Q�H���Y�X�O�Q�«�U�D�E�L�O�L�W�«���D�F�F�U�X�H���G�X�H���D�X���V�W�D�W�X�W���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�I���V�R�X�Y�H�Q�W
�G�«�S�H�Q�G�D�Q�W���G�X���F�R�Q�M�R�L�Q�W
�������������������/���R�E�V�W�D�F�O�H���O�L�Q�J�X�L�V�W�L�T�X�H���H�W���O�D���P�«�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���G���D�L�G�H��
�������������������/���L�V�R�O�H�P�H�Q�W���V�R�F�L�D�O���H�W���I�D�P�L�O�L�D�O��
�������������������/�H�V���V�S�«�F�L�I�L�F�L�W�«�V���F�X�O�W�X�U�H�O�O�H�V���H�W���O�H�V���I�U�H�L�Q�V���S�V�\�F�K�R�O�R�J�L�T�X�H�V��
�������������������9�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V��
�������������������5�«�V�X�P�«���G�H�V���S�R�L�Q�W�V���G���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q��

���������5�H�S�ª�U�H�V���G�H���E�D�V�H���H�W���$�U�E�U�H���G�«�F�L�V�L�R�Q�Q�H�O��
�������������������5�H�S�ª�U�H�V���G�H���E�D�V�H
�������������������$�U�E�U�H���G�«�F�L�V�L�R�Q�Q�H�O

�&�R�Q�F�O�X�V�L�R�Q��

�$�Q�Q�H�[�H�V

�$�Q�Q�H�[�H�����������6�F�K�«�P�D���G�X���F�\�F�O�H���G�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���F�R�Q�M�X�J�D�O�H
�$�Q�Q�H�[�H�����������6�F�K�«�P�D���G�X���S�U�R�F�H�V�V�X�V���G�H���G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���F�R�Q�M�X�J�D�O�H
�$�Q�Q�H�[�H�����������/�L�V�W�H���G�H�V���V�H�U�Y�L�F�H�V���M�X�U�L�G�L�T�X�H�V���V�S�«�F�L�D�O�L�V�«�V���S�R�X�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V
�P�L�J�U�D�Q�W�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H
�$�Q�Q�H�[�H�����������* �O�R�V�V�D�L�U�H

�%�L�E�O�L�R�J�U�D�S�K�L�H��

�l �m

�l �n

�l �o

�m�i

�m�i
�m�j
�m�j
�m�j
�m�k

�m�l

�m�n

�m�n
�m�p

�m�r

�n�j

�n�k
�n�l

�n�m
�n�q

�o�l



�
�•�•�“�•�…�–�„�•�Š�•�•



�/�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�P�P�L�V�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H���F�R�Q�V�W�L�W�X�H�Q�W���X�Q���S�K�«�Q�R�P�ª�Q�H���O�D�U�J�H�P�H�Q�W���U�«�S�D�Q�G�X��
�T�X�L���W�U�D�Y�H�U�V�H���W�R�X�W�H�V���O�H�V���F�R�X�F�K�H�V���G�H���Q�R�V���V�R�F�L�«�W�«�V�������L�Q�G�«�S�H�Q�G�D�P�P�H�Q�W���G�H�V���F�R�Q�W�H�[�W�H�V���F�X�O�W�X�U�H�O�V��
�«�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V���R�X���V�R�F�L�D�X�[����

�3�R�X�U�W�D�Q�W�����W�R�X�W�H�V���O�H�V���I�H�P�P�H�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���H�[�S�R�V�«�H�V���G�H���P�D�Q�L�ª�U�H���«�J�D�O�H���¢���F�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����3�D�U�P�L���O�H�V
�S�X�E�O�L�F�V���O�H�V���S�O�X�V���¢���U�L�V�T�X�H���I�L�J�X�U�H�Q�W���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V�����G�R�Q�W���O�D���Y�X�O�Q�«�U�D�E�L�O�L�W�«���H�V�W���D�F�F�U�X�H���S�D�U���X�Q
�F�X�P�X�O�� �G�H�� �I�D�F�W�H�X�U�V�� ���� �V�W�D�W�X�W�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�I�� �L�Q�V�W�D�E�O�H���� �L�V�R�O�H�P�H�Q�W�� �V�R�F�L�D�O���� �E�D�U�U�L�ª�U�H�V�� �O�L�Q�J�X�L�V�W�L�T�X�H�V��
�P�«�F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�����R�X���H�Q�F�R�U�H���R�E�V�W�D�F�O�H�V���G�D�Q�V���O�û�D�F�F�ª�V���D�X�[���G�U�R�L�W�V
�I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�X�[���� �' �H�� �I�D�L�W���� �F�H�V�� �Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�� �V�û�L�Q�V�F�U�L�Y�H�Q�W���¢�� �O�û�L�Q�W�H�U�V�H�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �S�O�X�V�L�H�X�U�V�� �U�D�S�S�R�U�W�V�� �G�H
�G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q�������O�H���J�H�Q�U�H�����O�û�R�U�L�J�L�Q�H�����O�D���F�O�D�V�V�H���V�R�F�L�D�O�H���H�W���O�H���V�W�D�W�X�W���P�L�J�U�D�W�R�L�U�H��

�
�•�•�“�•�…�–�„�•�Š�•�•

�/�H���F�R�Q�W�H�[�W�H��

�/�H�V���«�W�X�G�H�V���G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�V���F�R�Q�I�L�U�P�H�Q�W���F�H�W�W�H���V�X�U�H�[�S�R�V�L�W�L�R�Q�������O�H�V���I�H�P�P�H�V���L�V�V�X�H�V���G�H���O�û�L�P�P�L�J�U�D�W�L�R�Q���V�R�Q�W
�G�D�Y�D�Q�W�D�J�H���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V�����V�R�X�Y�H�Q�W���G�D�Q�V���G�H�V���I�R�U�P�H�V���S�O�X�V���G�L�Y�H�U�V�L�I�L�«�H�V���H�W���D�X�[
�F�R�Q�V�«�T�X�H�Q�F�H�V���S�O�X�V���F�R�P�S�O�H�[�H�V�����6�H�O�R�Q���O�
�$�J�H�Q�F�H���G�H�V���G�U�R�L�W�V���I�R�Q�G�D�P�H�Q�W�D�X�[���G�H���O�
�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H
���)�5�$�������S�U�ª�V���G�H�������� ���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�
�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���R�Q�W���«�W�«���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�S�K�\�V�L�T�X�H�V���R�X���V�H�[�X�H�O�O�H�V���G�H���O�D���S�D�U�W���G�H���O�H�X�U���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H�����F�R�Q�W�U�H���H�Q�Y�L�U�R�Q�������� ���G�H�V���I�H�P�P�H�V���Q�«�H�V
�G�D�Q�V���O�H���S�D�\�V���G�
�D�F�F�X�H�L�O�{�����(�W���H�Q���)�U�D�Q�F�H�����G�û�D�S�U�ª�V���O�D���' �5�(�(�6�����O�H�V���I�H�P�P�H�V���Q�«�H�V���¢���O�
�«�W�U�D�Q�J�H�U���U�H�S�U�«�V�H�Q�W�H�Q�W
���� �� ���G�H�V���I�H�P�P�H�V���W�X�«�H�V���S�D�U���O�H�X�U���F�R�Q�M�R�L�Q�W�����D�O�R�U�V���T�X�
�H�O�O�H�V���Q�H���U�H�S�U�«�V�H�Q�W�H�Q�W���T�X�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�������� ���G�H���O�D
�S�R�S�X�O�D�W�L�R�Q���I�«�P�L�Q�L�Q�H���D�G�X�O�W�H�t��

�3�R�X�U�W�D�Q�W�����O�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���O�H�V���I�L�O�O�H�V�����O�R�Q�J�W�H�P�S�V���L�Q�Y�L�V�L�E�L�O�L�V�«�H�V���G�H�V���I�O�X�[���P�L�J�U�D�W�R�L�U�H�V�����U�H�S�U�«�V�H�Q�W�D�L�H�Q�W������ ��
�G�H���O�D���P�L�J�U�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���H�Q������ �������V�H�O�R�Q���O�û�2�1�8���)�H�P�P�H�V�u��

�&�H���J�X�L�G�H�����I�U�X�L�W���G�û�X�Q�H���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H���0�R�X�Y�H�P�H�Q�W���S�R�X�U���O�û�‹�J�D�O�L�W�«���H�Q�W�U�H���O�H�V���)�H�P�P�H�V���H�W���O�H�V
�+�R�P�P�H�V���H�W���O�H���&�R�O�O�H�F�W�L�I���G�H�V���)�H�P�P�H�V�����V�û�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���X�Q�H���D�S�S�U�R�F�K�H���L�Q�W�H�U�V�H�F�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�����,�O���Y�L�V�H���¢���R�X�W�L�O�O�H�U
�O�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���S�U�H�P�L�ª�U�H���O�L�J�Q�H���D�I�L�Q���T�X�û�H�O�O�H�V���H�W���L�O�V���S�X�L�V�V�H�Q�W���P�L�H�X�[���U�H�S�«�U�H�U�����F�R�P�S�U�H�Q�G�U�H��
�R�U�L�H�Q�W�H�U���H�W���D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���F�R�Q�I�U�R�Q�W�«�H�V���D�X�[���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�û�X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H��

�/�û�H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���F�H���W�U�D�Y�D�L�O���V�û�H�V�W���E�D�V�«���V�X�U���O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�
�,�V�W�D�Q�E�X�O�����D�G�R�S�W�«�H���D�X���V�H�L�Q���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�H
�O�
�(�X�U�R�S�H�� �H�Q�� ���� �������� �T�X�L�� �D�� �M�R�X�«�� �X�Q�� �U�¶�O�H�� �H�V�V�H�Q�W�L�H�O�� �H�Q�� �«�W�D�E�O�L�V�V�D�Q�W�� �G�H�V�� �Q�R�U�P�H�V�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�V
�S�D�Q�H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H�V���S�R�X�U���O�D���S�U�«�Y�H�Q�W�L�R�Q�����O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���G�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���H�W���O�D���U�«�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���D�J�U�H�V�V�H�X�U�V��
�(�O�O�H���D�G�P�H�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���T�X�H���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H���I�R�U�F�H���L�Q�«�J�D�O�L�W�D�L�U�H�V���H�Q�W�U�H���O�H�V���V�H�[�H�V���V�R�Q�W���X�Q���I�D�F�W�H�X�U���F�O�«
�G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�Q�Y�H�U�V���O�H�V���I�H�P�P�H�V��

�{���&�R�O�O�H�F�W�L�I���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���9�L�R�O�H�Q�F�H�V���)�D�P�L�O�L�D�O�H�V���H�W���O�û�(�[�F�O�X�V�L�R�Q�����&�9�)�(������������ �����������/�H���W�L�H�U�V���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H�V���D���«�W�«���Y�L�F�W�L�P�H���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H
�S�K�\�V�L�T�X�H���R�X���V�H�[�X�H�O�O�H�����5�����%�H�J�R�Q�������(�Q���O�L�J�Q�H�������K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���F�Y�I�H���E�H���S�X�E�O�L�F�D�W�L�R�Q�V���D�Q�D�O�\�V�H�V�������� ���O�H���W�L�H�U�V���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�X�U�R�S�H�H�Q�Q�H�V���D���H�W�H��
�Y�L�F�W�L�P�H���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H���S�K�\�V�L�T�X�H���R�X���V�H�[�X�H�O�O�H��
�t���' �5�(�(�6���������� �� �� �������/�H���Y�«�F�X���G�H�V���D�W�W�L�W�X�G�H�V���L�Q�W�R�O�«�U�D�Q�W�H�V���R�X���G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�R�L�U�H�V���S�D�U���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���L�P�P�L�J�U�«�H�V�����‹�W�X�G�H�V���	 ���5�«�V�X�O�W�D�W�V�����Q�r�������������(�Q
�O�L�J�Q�H�������K�W�W�S�V�������G�U�H�H�V���V�R�O�L�G�D�U�L�W�H�V���V�D�Q�W�H���J�R�X�Y���I�U���V�L�W�H�V���G�H�I�D�X�O�W���I�L�O�H�V���H�U���������S�G�I
���u���6�F�K�R�H�Q�P�D�H�F�N�H�U�V�����' �������	 ���5�R�X�V�V�H�W�����&���������� ���� �������*�H�Q�U�H���H�W���P�L�J�U�D�W�L�R�Q�����/�H���0�R�Q�G�H���V�H�O�R�Q���O�H�V���I�H�P�P�H�V�����(�Q���O�L�J�Q�H����
�K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���P�R�Q�G�H�I�H�P�P�H�V���R�U�J���S�U�R�G�X�F�W���J�H�Q�U�H���H�W���P�L�J�U�D�W�L�R�Q��

https://www.cvfe.be/publications/analyses/226-le-tiers-des-femmes-europeennes-a-ete-%20victime-de-violence-physique-ou-sexuelle
https://www.cvfe.be/publications/analyses/226-le-tiers-des-femmes-europeennes-a-ete-%20victime-de-violence-physique-ou-sexuelle
https://drees.solidarites-sante.gouv.fr/sites/default/files/er424.pdf
https://www.mondefemmes.org/product/genre-et-migration/


�' �D�Q�V���X�Q�H���O�R�J�L�T�X�H���S�«�G�D�J�R�J�L�T�X�H���H�W���S�R�X�U���G�H�V���U�D�L�V�R�Q�V���G�H���O�L�V�L�E�L�O�L�W�«�����F�H���J�X�L�G�H���H�P�S�O�R�L�H���O�H���I�«�P�L�Q�L�Q���S�R�X�U
�G�«�V�L�J�Q�H�U���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���H�W���O�H���P�D�V�F�X�O�L�Q���S�R�X�U���G�«�V�L�J�Q�H�U���O�H�V���D�X�W�H�X�U�V�����7�R�X�W�H�I�R�L�V�����L�O���F�R�Q�Y�L�H�Q�W���G�H���U�D�S�S�H�O�H�U
�T�X�H���O�H�V���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���F�R�Q�F�H�U�Q�H�U���G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���G�H���W�R�X�V
�J�H�Q�U�H�V�����H�W���T�X�H���O�H�V���U�H�F�R�P�P�D�Q�G�D�W�L�R�Q�V���I�R�U�P�X�O�«�H�V���L�F�L���V�û�D�G�U�H�V�V�H�Q�W���¢���W�R�X�W�H�V���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V�����V�D�Q�V
�G�L�V�W�L�Q�F�W�L�R�Q��

�/�H�V���R�E�M�H�F�W�L�I�V���G�X���J�X�L�G�H��

�/�H���S�U�R�M�H�W���H�X�U�R�S�«�H�Q���,�3�9���0�L�J�U�D�Q�W�V�	���H�Q�W�H�Q�G���R�X�W�L�O�O�H�U���O�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���S�U�H�P�L�ª�U�H���O�L�J�Q�H����
�D�Y�R�F�D�W�y�H�V�����W�U�D�Y�D�L�O�O�H�X�U�y�H�X�V�H�V���V�R�F�L�D�X�[�y�D�O�H�V�����S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���V�D�Q�W�«���R�X���H�Q�F�R�U�H���D�F�W�H�X�U�y�U�L�F�H�V���G�X
�P�R�Q�G�H���M�X�G�L�F�L�D�L�U�H�����D�I�L�Q���G�H���P�L�H�X�[���F�R�P�S�U�H�Q�G�U�H���O�H�V���V�S�«�F�L�I�L�F�L�W�«�V���G�H���F�H�V���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���H�W���G�H���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�D
�T�X�D�O�L�W�«���G�H���O�û�D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�P�H�Q�W���S�U�R�S�R�V�«���D�X�[���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V��

�/�û�R�E�M�H�F�W�L�I���S�U�L�Q�F�L�S�D�O���H�V�W���G�H���I�R�X�U�Q�L�U���G�H�V���U�H�S�ª�U�H�V���W�K�«�R�U�L�T�X�H�V���H�W���S�U�D�W�L�T�X�H�V���S�R�X�U���P�L�H�X�[���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�U���O�H�V
�V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����D�G�D�S�W�H�U���O�û�«�F�R�X�W�H�����O�û�R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q���H�W���O�û�D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�P�H�Q�W�����H�W���S�U�H�Q�G�U�H���H�Q
�F�K�D�U�J�H���H�I�I�L�F�D�F�H�P�H�Q�W���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���F�R�Q�F�H�U�Q�«�H�V���Y�H�U�V���O�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I�V���D�G�«�T�X�D�W�V�����&�H���J�X�L�G�H���H�Q�W�H�Q�G
�«�J�D�O�H�P�H�Q�W���R�X�W�L�O�O�H�U���O�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���S�R�X�U���X�Q�H���O�H�F�W�X�U�H���S�O�X�V���I�L�Q�H���G�H�V���R�E�V�W�D�F�O�H�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V
�U�H�Q�F�R�Q�W�U�«�V���S�D�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�H�X�U���S�D�U�F�R�X�U�V���G�H���V�R�U�W�L�H���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V��

�&�R�Q�F�U�ª�W�H�P�H�Q�W�����O�H���J�X�L�G�H���V�H���F�R�P�S�R�V�H���G�H���G�H�X�[���J�U�D�Q�G�H�V���S�D�U�W�L�H�V����

�8�Q�H���S�U�H�P�L�ª�U�H���S�D�U�W�L�H���D�Q�D�O�\�W�L�T�X�H�����T�X�L���H�[�S�O�R�U�H���O�H���F�D�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H���D�S�S�O�L�F�D�E�O�H�����O�H�V���P�«�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H�V
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V�����O�H�V���V�S�«�F�L�I�L�F�L�W�«�V���O�L�«�H�V���D�X�[���F�R�Q�W�H�[�W�H�V���P�L�J�U�D�W�R�L�U�H�V�����D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H�V���I�R�U�P�H�V���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V���U�H�Q�F�R�Q�W�U�«�H�V���S�D�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V��
�8�Q�H���V�H�F�R�Q�G�H���S�D�U�W�L�H�����R�S�«�U�D�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�����T�X�L���S�U�R�S�R�V�H���G�H�V���R�X�W�L�O�V���F�R�Q�F�U�H�W�V�������V�L�J�Q�D�X�[���G�û�D�O�H�U�W�H�����S�R�L�Q�W�V
�G�û�D�W�W�H�Q�W�L�R�Q�� �V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���� �V�F�K�«�P�D�V�� �G�«�F�L�V�L�R�Q�Q�H�O�V���� �F�R�Q�V�H�L�O�V�� �S�R�X�U�� �O�D�� �S�U�L�V�H�� �H�Q�� �F�K�D�U�J�H�� �H�W
�O�û�R�U�L�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

�,�O���V�û�D�J�L�W���D�L�Q�V�L���G�û�X�Q���R�X�W�L�O���W�U�D�Q�V�Y�H�U�V�D�O�����¢���O�D���I�R�L�V���S�«�G�D�J�R�J�L�T�X�H���H�W���S�U�D�W�L�T�X�H�����S�H�U�P�H�W�W�D�Q�W���G�û�L�Q�W�H�U�U�R�J�H�U���O�H�V
�Q�R�U�P�H�V�����G�H���U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�H�V���F�D�S�D�F�L�W�«�V���G�û�D�F�W�L�R�Q�����H�W���G�û�R�I�I�U�L�U���X�Q���D�S�S�X�L���V�W�U�X�F�W�X�U�«���D�X�[���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V
�G�D�Q�V���O�D���F�R�Q�G�X�L�W�H���G�H���O�H�X�U�V���P�L�V�V�L�R�Q�V�����/�H���J�X�L�G�H���H�V�W���W�«�O�«�F�K�D�U�J�H�D�E�O�H���V�X�U���O�H���O�L�H�Q���F�L���G�H�V�V�R�X�V����

�	���3�U�R�M�H�W���(�X�U�R�S�«�H�Q���,�3�9���0�L�J�U�D�Q�W�V�����0�L�J�U�D�Q�W�V���V�R�F�L�D�O���Q�R�U�P�V���L�Q���L�Q�W�L�P�D�W�H���S�D�U�W�Q�H�U���Y�L�R�O�H�Q�F�H�����,�Q�I�O�X�H�Q�F�H���G�H�V���Q�R�U�P�H�V���V�R�F�L�D�O�H�V���V�X�U���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���D�X
�V�H�L�Q���G�X���F�R�X�S�O�H���G�D�Q�V���O�H�V���I�D�P�L�O�O�H�V���L�V�V�X�H�V���G�H���P�L�J�U�D�W�L�R�Q�V���������� ���� ����

�q �� �� �
�� �	 ���	 �� �� �� �� �0�	 �� ���$���� �	 �� �� �
�� �� �� �
�� �� ���� �	 �� ���� �� �� �
 �	 �� �� �
�� �� �� �	 �� �D�� �	 �� ���� �	 ���� �� �	 �� �
�6�� �	 ���� �
�� �� �	

�K�W�W�S�V�������Y�L�R�O�H�Q�F�H�D�J�D�L�Q�V�W�P�L�J�U�D�Q�W�Z�R�P�H�Q���H�X���V�W�R�U�D�J�H���G�R�F�V���,�3�9��
�0 �L�J�U�D�Q�W�V�*�X�L�G�H�H�X�U�R�S�H�H�Q���S�G�I

�R�X���Y�L�D���O�H���4�5���F�R�G�H���V�X�L�Y�D�Q�W����

https://violenceagainstmigrantwomen.eu/storage/docs/IPV-MigrantsGuideeuropeen.pdf
https://violenceagainstmigrantwomen.eu/storage/docs/IPV-MigrantsGuideeuropeen.pdf


�/�û�R�X�W�L�O���ý�4�X�H���I�D�L�U�H���I�D�F�H���¢���X�Q�H���I�H�P�P�H���P�L�J�U�D�Q�W�H���Y�L�F�W�L�P�H���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H
�L�Q�W�L�P�H���"�þ�����&�H�W���R�X�W�L�O���H�V�W���¢���G�H�V�W�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���S�U�H�P�L�ª�U�H���O�L�J�Q�H�����/�û�R�E�M�H�F�W�L�I���H�V�W���G�H
�O�H�V���R�X�W�L�O�O�H�U���O�R�U�V�T�X�û�H�O�O�H�V���L�O�V���I�R�Q�W���I�D�F�H���¢���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q
�S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H�����/�û�R�X�W�L�O���H�V�W���W�«�O�«�F�K�D�U�J�H�D�E�O�H���V�X�U���O�H���0�2�2�&���Y�L�D���O�û�D�G�U�H�V�V�H������

�/�H���P�D�W�«�U�L�H�O���S�«�G�D�J�R�J�L�T�X�H�����W�«�O�«�F�K�D�U�J�H�D�E�O�H���V�X�U���O�H���0�2�2�&�����O�L�H�Q���F�L���G�H�V�V�X�V�������S�U�R�S�R�V�H���G�H�V���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���H�Q
�S�U�«�V�H�Q�W�L�H�O��
�(�Q���L�Q�W�«�J�U�D�Q�W���«�W�U�R�L�W�H�P�H�Q�W���F�H���J�X�L�G�H���D�X�[���H�Q�V�H�L�J�Q�H�P�H�Q�W�V���G�X���0�2�2�&�����O�û�R�E�M�H�F�W�L�I���H�V�W���G�H���S�U�R�S�R�V�H�U���X�Q�H
�U�H�V�V�R�X�U�F�H���F�R�P�S�O�ª�W�H���H�W���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���¢���W�R�X�y�W�H�y�V���O�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�y�V���W�U�D�Y�D�L�O�O�D�Q�W���D�Y�H�F���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V
�P�L�J�U�D�Q�W�H�V���H�W���H�Q�J�D�J�«���H���V���G�D�Q�V���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�P�P�L�V�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H��
�&�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���Y�L�V�H�Q�W���H�Q�V�H�P�E�O�H���X�Q���R�E�M�H�F�W�L�I���F�R�P�P�X�Q�������D�P�«�O�L�R�U�H�U���O�D���F�R�P�S�U�«�K�H�Q�V�L�R�Q�����O�D���G�«�W�H�F�W�L�R�Q���H�W
�O�D���S�U�L�V�H���H�Q���F�K�D�U�J�H���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�D�Q�V���O�H�V���S�D�U�F�R�X�U�V���P�L�J�U�D�W�R�L�U�H�V�����H�Q���S�O�D�©�D�Q�W���O�H�V���G�U�R�L�W�V���K�X�P�D�L�Q�V���H�W���O�D
�O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���L�Q�«�J�D�O�L�W�«�V���D�X���F�� �X�U���G�H���O�û�L�Q�W�H�U�Y�H�Q�W�L�R�Q��

�r�� �� �
�� �	 ���	 �� �� �� �� �0�	 �� ���$���� �	 �� �� �
�� �� �� �
�� �� ���� �	 �� ���� �� �� �
 �	 �� �� �
�� �� �� �	 �� �D�� �	 �� ���� �	 ���� �� �	 �� �
�6�� �	 ���� �
�� �� �	

�R�X���Y�L�D���O�H���4�5���F�R�G�H���V�X�L�Y�D�Q�W����

�K�W�W�S�V�������Y�L�R�O�H�Q�F�H�D�J�D�L�Q�V�W�P�L�J�U�D�Q�W�Z�R�P�H�Q���H�X���V�W�R�U�D�J�H���G�R�F�V���,�3�9���0 �L�J�U�D�Q�W�V���R�X�W�L�O���S�G�I����

�K�W�W�S�V�������Y�L�R�O�H�Q�F�H�D�J�D�L�Q�V�W�P�L�J�U�D�Q�W�Z�R�P�H�Q���H�X������

�R�X���Y�L�D���O�H���4�5���F�R�G�H���V�X�L�Y�D�Q�W����

�&�H���J�X�L�G�H���V�û�L�Q�V�F�U�L�W���G�D�Q�V���X�Q���G�L�V�S�R�V�L�W�L�I���S�O�X�V���O�D�U�J�H���G�«�Y�H�O�R�S�S�«���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�X���S�U�R�M�H�W���H�X�U�R�S�«�H�Q���,�3�9��
�0�L�J�U�D�Q�W�V�����3�U�R�M�H�F�W�������� ���� �� ���� ���� ���ù���&�(�5�9������ �������' �$�3�+�1�(���
�����I�L�Q�D�Q�F�«���S�D�U���O�D���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H
�S�R�X�U���O�D���S�«�U�L�R�G�H������ ���������� ���� �����,�O���H�V�W���F�R�P�S�O�«�P�H�Q�W�D�L�U�H���¢���G�û�D�X�W�U�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�V���O�L�E�U�H�P�H�Q�W����

�/�H���0 �2�2�&�����L�Q�W�L�W�X�O�«���ý�)�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H��
�&�R�P�S�U�H�Q�G�U�H���H�W���D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�U�þ�������X�Q���F�R�X�U�V���H�Q���O�L�J�Q�H���J�U�D�W�X�L�W�����D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�������K���������H�W�����M���������H�W���S�H�U�P�H�W
�¢���F�K�D�F�X�Q�y�H���G�û�D�Y�D�Q�F�H�U���¢���V�R�Q���S�U�R�S�U�H���U�\�W�K�P�H�����,�O���S�U�R�S�R�V�H���G�H�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���G�û�«�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���D�L�Q�V�L���T�X�û�X�Q
�J�O�R�V�V�D�L�U�H���G�H���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V�����&�H���F�R�P�S�R�V�D�Q�W���F�O�«���G�X���S�U�R�M�H�W���H�V�W���G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H���H�Q���O�L�J�Q�H����

�
���/�D���Y�H�U�V�L�R�Q���D�Q�J�O�D�L�V�H���G�X���V�L�J�O�H���9�3�,�����9�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���3�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���,�Q�W�L�P�H�����H�V�W���,�3�9�����,�Q�W�L�P�D�W�H���3�D�U�W�Q�H�U���9�L�R�O�H�Q�F�H������
�����8�Q���0�2�2�&�����0�D�V�V�L�Y�H���2�S�H�Q���2�Q�O�L�Q�H���&�R�X�U�V�H�����H�V�W���X�Q���F�R�X�U�V���H�Q���O�L�J�Q�H���R�X�Y�H�U�W���¢���X�Q���O�D�U�J�H���S�X�E�O�L�F�����D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���J�U�D�W�X�L�W�H�P�H�Q�W���R�X���¢���F�R�½�W���U�«�G�X�L�W�����,�O
�S�H�X�W���F�R�P�E�L�Q�H�U���G�H�V���Y�L�G�«�R�V�����G�H�V���H�[�H�U�F�L�F�H�V���L�Q�W�H�U�D�F�W�L�I�V���H�W���G�H�V���I�R�U�X�P�V���G�û�«�F�K�D�Q�J�H��

https://violenceagainstmigrantwomen.eu/storage/docs/IPV-Migrants-outil.pdf
https://violenceagainstmigrantwomen.eu/storage/docs/IPV-Migrants-outil.pdf
https://violenceagainstmigrantwomen.eu/
https://violenceagainstmigrantwomen.eu/


�j���E���� �� �� �� �� �C�� �� �	 ��



�������������/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�û�,�V�W�D�Q�E�X�O

�/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�
�,�V�W�D�Q�E�X�O�������D�G�R�S�W�«�H���S�D�U���O�H���&�R�Q�V�H�L�O���G�H���O�
�(�X�U�R�S�H���H�Q������ �������H�W���H�Q�W�U�«�H���H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���H�Q
���� ���������P�D�U�T�X�H���X�Q���W�R�X�U�Q�D�Q�W���P�D�M�H�X�U���G�D�Q�V���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V���H�W���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�I�R�Q�G�«�H�V���V�X�U���O�H���J�H�Q�U�H���H�Q���(�X�U�R�S�H�����&�H�W�W�H���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���«�W�D�E�O�L�W���X�Q���F�D�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H���F�R�Q�W�U�D�L�J�Q�D�Q�W���Y�L�V�D�Q�W
�¢���S�U�«�Y�H�Q�L�U���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���¢���O�
�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V�����¢���S�U�R�W�«�J�H�U���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���H�W���¢���S�R�X�U�V�X�L�Y�U�H���O�H�V
�D�J�U�H�V�V�H�X�U�V�����(�O�O�H���U�H�F�R�Q�Q�D�°�W���H�[�S�O�L�F�L�W�H�P�H�Q�W���T�X�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V���V�R�Q�W���X�Q�H���I�R�U�P�H���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H���E�D�V�«�H���V�X�U���O�H���J�H�Q�U�H�����P�H�W�W�D�Q�W���H�Q���O�X�P�L�ª�U�H���O�D���Q�«�F�H�V�V�L�W�«���G�H���W�U�D�L�W�H�U���F�H�V���D�F�W�H�V���Q�R�Q���V�H�X�O�H�P�H�Q�W
�F�R�P�P�H���G�H�V���L�Q�I�U�D�F�W�L�R�Q�V���S�«�Q�D�O�H�V�����P�D�L�V���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���F�R�P�P�H���G�H�V���Y�L�R�O�D�W�L�R�Q�V���G�H�V���G�U�R�L�W�V���K�X�P�D�L�Q�V��
�5�D�S�S�H�O�R�Q�V���T�X�H���O�D���%�H�O�J�L�T�X�H���D���U�D�W�L�I�L�«���O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�û�,�V�W�D�Q�E�X�O���H�Q���� �� ���� �����‚ ���O�D���V�X�L�W�H���G�H���O�D
�U�D�W�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���S�D�U���O�û�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���G�H���F�H�W���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W���H�Q���M�X�L�Q������ ���������O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���I�D�L�W���S�D�U�W�L�H
�L�Q�W�«�J�U�D�Q�W�H���G�H���O�û�R�U�G�U�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H���G�H���O�û�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H��

�&�H���W�H�[�W�H���P�H�W���O�
�D�F�F�H�Q�W���V�X�U���O�D���Q�«�F�H�V�V�L�W�«���G�H���S�U�H�Q�G�U�H���F�R�Q�V�F�L�H�Q�F�H�����G�H���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�V�H�U���H�W���G�H���I�R�U�P�H�U���O�H�V
�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���T�X�L���L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W���D�X�S�U�ª�V���G�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V�����,�O���I�D�Y�R�U�L�V�H���O�D���P�L�V�H���H�Q���� �X�Y�U�H���G�H���S�R�O�L�W�L�T�X�H�V
�J�O�R�E�D�O�H�V���H�W���G�H���P�H�V�X�U�H�V���G�H���S�U�«�Y�H�Q�W�L�R�Q�����W�H�O�O�H�V���T�X�H���G�H�V���F�D�P�S�D�J�Q�H�V���G�H���V�H�Q�V�L�E�L�O�L�V�D�W�L�R�Q���H�W���O�
�«�G�X�F�D�W�L�R�Q
�¢���O�
�«�J�D�O�L�W�«���G�H���J�H�Q�U�H���G�ª�V���O�H���S�O�X�V���M�H�X�Q�H���¤�J�H�����/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���D�F�F�R�U�G�H���D�X�V�V�L���X�Q�H���J�U�D�Q�G�H���L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���¢
�O�D���F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�R�Q���W�U�D�Q�V�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�����S�U�L�Y�L�O�«�J�L�D�Q�W���D�L�Q�V�L���O�
�«�F�K�D�Q�J�H���G�H���E�R�Q�Q�H�V���S�U�D�W�L�T�X�H�V���H�W���O�H���U�H�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W
�G�H�V���P�«�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���F�R�R�S�«�U�D�W�L�R�Q���H�Q�W�U�H���O�H�V���‹�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���D�I�L�Q���G�H���F�R�P�E�D�W�W�U�H���H�I�I�L�F�D�F�H�P�H�Q�W���F�H�V
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V��

�/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�
�,�V�W�D�Q�E�X�O���V�H���G�L�V�W�L�Q�J�X�H���S�D�U���V�R�Q���D�S�S�U�R�F�K�H���L�Q�W�«�J�U�«�H�����O�D�T�X�H�O�O�H���H�Q�J�O�R�E�H���O�D���S�U�«�Y�H�Q�W�L�R�Q
�G�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H�����O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���G�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V�����O�D���S�R�X�U�V�X�L�W�H���G�H�V���D�J�U�H�V�V�H�X�U�V���H�W���G�H�V���S�R�O�L�W�L�T�X�H�V���L�Q�W�«�J�U�«�H�V��
�(�O�O�H���G�H�P�D�Q�G�H���D�X�[���‹�W�D�W�V���G�H���F�K�D�Q�J�H�U���O�H�X�U���O�«�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���G�D�Q�V���O�H���E�X�W���G�
�D�G�R�S�W�H�U���F�H�V���S�U�L�Q�F�L�S�H�V
�H�W���G�H���F�U�«�H�U���G�H�V���V�H�U�Y�L�F�H�V���G�H���V�R�X�W�L�H�Q���V�S�«�F�L�D�O�L�V�«�V���S�R�X�U���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���W�R�X�F�K�«�H�V�����/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���P�H�W
�«�J�D�O�H�P�H�Q�W���O�
�D�F�F�H�Q�W���V�X�U���O�
�L�P�S�R�U�W�D�Q�F�H���G�H���U�H�F�X�H�L�O�O�L�U���G�H�V���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���H�W���G�H���P�H�Q�H�U���G�H�V���«�W�X�G�H�V���D�I�L�Q
�G�H���P�L�H�X�[���D�S�S�U�«�K�H�Q�G�H�U���H�W���O�X�W�W�H�U���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���E�D�V�«�H�V���V�X�U���O�H���J�H�Q�U�H����

�' �H���S�O�X�V�����X�Q���F�K�D�S�L�W�U�H���H�V�W���F�R�Q�V�D�F�U�«���D�X�[���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���G�D�Q�V���O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�û�,�V�W�D�Q�E�X�O�����&�K�D�S�L�W�U�H
�9�,�,���ø���0�L�J�U�D�W�L�R�Q���H�W���D�V�L�O�H�������&�û�H�V�W���O�D���S�U�H�P�L�ª�U�H���I�R�L�V���T�X�û�X�Q���W�H�[�W�H���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���«�Y�R�T�X�H���O�D���V�L�W�X�D�W�L�R�Q
�G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���R�X���G�H�P�D�Q�G�H�X�V�H�V���G�û�D�V�L�O�H����

�/�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���V�R�Q�W���X�Q�H���S�U�R�E�O�«�P�D�W�L�T�X�H
�F�R�P�S�O�H�[�H���H�W���R�P�Q�L�S�U�«�V�H�Q�W�H�����W�U�R�X�Y�D�Q�W���S�D�U�I�R�L�V���V�D���V�R�X�U�F�H���G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���O�«�J�D�O���O�X�L���P�¬�P�H�����' �D�Q�V���O�D���S�D�U�W�L�H
�W�K�«�R�U�L�T�X�H�����F�H���S�U�H�P�L�H�U���F�K�D�S�L�W�U�H���H�[�D�P�L�Q�H���O�H�V���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�V���U�«�J�L�R�Q�D�X�[���H�W���O�D���O�«�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H���D�I�L�Q���G�H
�P�H�W�W�U�H���H�Q���O�X�P�L�ª�U�H���O�H�V���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�V���G�L�V�S�R�Q�L�E�O�H�V��

�j�&�j���� �‚ �…�“�†���‹�–�“�Š�…�Š�’ �–�†��

�����&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���G�H���O�û�(�X�U�R�S�H���������� �����������&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���V�X�U���O�D���S�U�«�Y�H�Q�W�L�R�Q���H�W���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���O�D
�Y�L�R�O�H�Q�F�H���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�����,�V�W�D�Q�E�X�O�����������P�D�L������ ���������$�U�W�L�F�O�H�����E���H�W���D�U�W�L�F�O�H���� �� �����(�Q���O�L�J�Q�H�������K�W�W�S�V�������U�P���F�R�H���L�Q�W������ �� �� �� �� ���� ����

https://rm.coe.int/1680084840


�,�O���S�U�«�Y�R�L�W���T�X�û�X�Q���S�H�U�P�L�V���G�H���U�«�V�L�G�H�Q�F�H���D�X�W�R�Q�R�P�H���G�R�L�W���¬�W�U�H���D�F�F�R�U�G�«���D�X�[���I�H�P�P�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�����G�R�Q�W���O�H���V�W�D�W�X�W���G�H���U�«�V�L�G�H�Q�W���G�«�S�H�Q�G���G�H���F�H�O�X�L���G�X���F�R�Q�M�R�L�Q�W���R�X���G�X���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�����H�Q���F�D�V���G�H
�V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�ª�U�H�P�H�Q�W���G�L�I�I�L�F�L�O�H�V�����D�U�W�L�F�O�H���� �� �����H�W���F�H�����L�Q�G�«�S�H�Q�G�D�P�P�H�Q�W���G�H���O�D���G�X�U�«�H���G�X���P�D�U�L�D�J�H���R�X
�G�H���O�D���U�H�O�D�W�L�R�Q����

�3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���S�U�«�Y�R�L�W���O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���Q�R�Q���U�H�I�R�X�O�H�P�H�Q�W���S�R�X�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�� �G�H�� �J�H�Q�U�H�� �T�X�L�� �V�R�O�O�L�F�L�W�H�Q�W�� �X�Q�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�� �L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�� ���D�U�W�L�F�O�H�� �� �� ������ �(�O�O�H�� �U�H�T�X�L�H�U�W
�«�J�D�O�H�P�H�Q�W���T�X�H���O�H�V���‹�W�D�W�V���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���H�Q���F�R�Q�V�L�G�«�U�D�W�L�R�Q���O�D���G�L�P�H�Q�V�L�R�Q���G�H���J�H�Q�U�H���G�D�Q�V���O�û�D�F�F�X�H�L�O���H�W
�O�û�«�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�H�P�D�Q�G�H�V���G�û�D�V�L�O�H���G�H���I�H�P�P�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�H���J�H�Q�U�H�����D�U�W�L�F�O�H���� �� �������(�Q�I�L�Q��
�O�û�D�U�W�L�F�O�H�����������L�P�S�R�V�H���D�X�[���‹�W�D�W�V���3�D�U�W�L�H�V���O�H���U�H�V�S�H�F�W���G�û�X�Q���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���Q�R�Q���G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q�����\���F�R�P�S�U�L�V
�F�H�O�O�H�V���I�R�Q�G�«�H�V���V�X�U���O�û�R�U�L�J�L�Q�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�����O�H���V�W�D�W�X�W���G�H���P�L�J�U�D�Q�W���R�X���G�H���U�«�I�X�J�L�«���R�X���W�R�X�W�H���D�X�W�U�H���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�
��

���������� ���/�H���G�U�R�L�W���Q�D�W�L�R�Q�D�O��

�/�H�V���Y�R�L�H�V���O�«�J�D�O�H�V���G�H���P�L�J�U�D�W�L�R�Q�V���Y�H�U�V���O�
�8�(���R�X���O�D���%�H�O�J�L�T�X�H���H�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U���V�R�Q�W���S�H�X���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���G�D�Q�V
�O�H�� �F�R�Q�W�H�[�W�H�� �G�
�D�X�M�R�X�U�G�
�K�X�L���� �/�H�� �U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W�� �I�D�P�L�O�L�D�O�� �U�H�S�U�«�V�H�Q�W�H�� �X�Q�H�� �S�D�U�W�� �L�P�S�R�U�W�D�Q�W�H�� �G�H�� �O�D
�P�L�J�U�D�W�L�R�Q���Y�H�U�V���O�D���%�H�O�J�L�T�X�H�����Y�R�L�U���U�D�S�S�R�U�W���G�H���0�\�U�L�D���������2�X�W�U�H���F�H�W�W�H���F�D�W�«�J�R�U�L�H���G�H���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V�����L�O���\���D���G�H�V
�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�«�V���G�H���P�L�J�U�D�W�L�R�Q���S�R�X�U���O�H�V���«�W�X�G�L�D�Q�W�y�H�y�V�����G�D�Q�V���O�H���F�D�G�U�H���G�H�V���«�W�X�G�H�V���V�X�S�«�U�L�H�X�U�H�V���H�W���S�R�X�U���O�H�V
�W�U�D�Y�D�L�O�O�H�X�U�V���H�W���W�U�D�Y�D�L�O�O�H�X�V�H�V���K�D�X�W�H�P�H�Q�W���T�X�D�O�L�I�L�«�y�H�y�V�����6�L���O�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���L�Q�W�U�R�G�X�L�V�H�Q�W���X�Q�H���G�H�P�D�Q�G�H
�G�û�D�V�L�O�H���H�W���V�H���Y�R�L�H�Q�W���R�F�W�U�R�\�H�U���O�D���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�H�����H�O�O�H�V���D�X�U�R�Q�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���O�H���G�U�R�L�W���G�H
�V�«�M�R�X�U�Q�H�U���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H�����V�W�D�W�X�W���G�H���U�«�I�X�J�L�«�����S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���V�X�E�V�L�G�L�D�L�U�H���H�W���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���W�H�P�S�R�U�D�L�U�H���{������

�
���&�D�U�O�H�V�����,�������	 ���0�L�J�X�H�O���6�L�H�U�U�D�����0���������� ���� �������/�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�
�,�V�W�D�Q�E�X�O���H�W���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�R�Q�G�«�H�V���V�X�U���O�H���J�H�Q�U�H���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V��
�/�D���9�R�L�[���G�H�V���)�H�P�P�H�V���$�6�%�/�����(�Q���O�L�J�Q�H����
�K�W�W�S�V�������O�D�Y�R�L�[�G�H�V�I�H�P�P�H�V���R�U�J���Z�S���F�R�Q�W�H�Q�W���X�S�O�R�D�G�V������ �������� �� ���9�G�)�B�F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�B�$���B�Z�H�E�B�3�8�%�/�,�&�$�7�,�2�1���S�G�I��
�����0�\�U�L�D���������� �����������' �U�R�L�W���G�H���Y�L�Y�U�H���H�Q���I�D�P�L�O�O�H�����(�Q���O�L�J�Q�H�������K�W�W�S�V�������Z�Z�Z���P�\�U�L�D���E�H���I�L�O�H�V���' �U�R�L�W�B�G�H�B�Y�L�Y�U�H�B�H�Q�B�I�D�P�L�O�O�H������ �����B�&�K�L�I�I�U�H�V���S�G�I��
�{�����2�X�W�U�H���F�H�V���F�D�W�«�J�R�U�L�H�V�����L�O���\���D���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���G�H�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���U�«�J�X�O�D�U�L�V�«�H�V���S�R�X�U���U�D�L�V�R�Q�V���K�X�P�D�Q�L�W�D�L�U�H�V�����V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�H���O�û�D�U�W�L�F�O�H���� �E�L�V���G�H���O�D���O�R�L���G�X
���� ���G�«�F�H�P�E�U�H������ �� �� �����R�X���P�«�G�L�F�D�O�H�V�����V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�H���O�û�D�U�W�L�F�O�H���� �W�H�U���G�H���O�D���O�R�L���G�X������ ���G�«�F�H�P�E�U�H������ �� �� ����

�(�Q���U�«�V�X�P�«�����O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�
�,�V�W�D�Q�E�X�O���M�R�X�H���X�Q���U�¶�O�H���F�U�X�F�L�D�O���G�D�Q�V���O�D���S�U�R�P�R�W�L�R�Q���G�
�X�Q�H���V�R�F�L�«�W�«
�S�O�X�V���V�½�U�H���H�W���«�J�D�O�L�W�D�L�U�H�����R�»���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�H���J�H�Q�U�H���Q�H���V�R�Q�W���S�O�X�V���D�G�P�L�V�H�V�����6�D���P�L�V�H���H�Q���S�O�D�F�H���H�W
�V�R�Q���D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q���F�R�Q�F�U�ª�W�H���G�D�Q�V���O�H�V���‹�W�D�W�V���P�H�P�E�U�H�V���U�H�S�U�«�V�H�Q�W�H�Q�W���X�Q���H�Q�J�D�J�H�P�H�Q�W���H�Q�Y�H�U�V���O�D
�S�U�«�V�H�U�Y�D�W�L�R�Q���G�H�V���G�U�R�L�W�V���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���G�H�V���I�L�O�O�H�V�����D�L�Q�V�L���T�X�
�X�Q���S�D�V���P�D�M�H�X�U���Y�H�U�V���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H
�O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V���H�Q���(�X�U�R�S�H��

�j�k



�&�û�H�V�W���S�D�U�F�H���T�X�H���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V���D�U�U�L�Y�«�H�V���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H���S�D�U���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���V�R�Q�W
�S�D�U�W�L�F�X�O�L�ª�U�H�P�H�Q�W�� �G�«�S�H�Q�G�D�Q�W�H�V�� �G�H�� �O�H�X�U�� �P�D�U�L�� �H�W�� �T�X�H�� �F�H�W�W�H�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �H�V�W�� �X�Q�� �G�«�V�«�T�X�L�O�L�E�U�H
�V�X�S�S�O�«�P�H�Q�W�D�L�U�H���G�D�Q�V���O�H�V���U�D�S�S�R�U�W�V���G�H���I�R�U�F�H���L�Q�«�J�D�O�L�W�D�L�U�H�V���H�Q�W�U�H���O�H�V���V�H�[�H�V���G�«�M�¢���H�[�L�V�W�D�Q�W���G�D�Q�V���O�D
�V�R�F�L�«�W�«���T�X�û�L�O���H�V�W���H�V�V�H�Q�W�L�H�O���T�X�H���F�H���V�W�D�W�X�W���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H���V�R�L�W���S�U�L�V���H�Q���F�R�P�S�W�H���G�D�Q�V���O�û�D�F�F�R�P�S�D�J�Q�H�P�H�Q�W
�G�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V��

�/�H���G�U�R�L�W���D�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���H�V�W���U�«�J�L���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H���S�D�U���O�D���O�R�L���G�X������ ���G�«�F�H�P�E�U�H������ �� �� �{�{���H�Q
�S�D�U�W�L�F�X�O�L�H�U���O�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V������ ���¢���������E�L�V���D�L�Q�V�L���T�X�H���O�H�V���D�U�W�L�F�O�H�V������ ���¢�����������&�
�H�V�W���S�U�ª�V���G�H���O�
�$�P�E�D�V�V�D�G�H���G�H
�%�H�O�J�L�T�X�H���G�X���S�D�\�V���G�
�R�U�L�J�L�Q�H�����¢���T�X�H�O�T�X�H�V���H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V���S�U�ª�V�����T�X�H���F�H�V���G�H�P�D�Q�G�H�V���G�H���O�R�Q�J���V�«�M�R�X�U
�G�R�L�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���L�Q�W�U�R�G�X�L�W�H�V�����/�H���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����V�
�L�O���S�H�U�P�H�W���¢���X�Q�H���I�D�P�L�O�O�H���G�H���V�H���U�«�X�Q�L�U�����R�E�«�L�W���¢
�X�Q�H���U�«�J�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�Q�V�H���H�W���H�[�L�J�H�D�Q�W�H��

�/�H���G�U�R�L�W���D�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���H�V�W���V�R�X�P�L�V���¢���X�Q���U�«�J�L�P�H���G�L�I�I�«�U�H�Q�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�X���V�W�D�W�X�W���G�H
�V�«�M�R�X�U���G�X���G�H���O�D���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W�y�H�{�t���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H�����P�H�P�E�U�H���G�H���O�D���I�D�P�L�O�O�H���G�û�X�Q���U�H�V�V�R�U�W�L�V�V�D�Q�W���G�H���S�D�\�V
�W�L�H�U�V�����G�û�X�Q���E�H�O�J�H���R�X���G�û�X�Q���F�L�W�R�\�H�Q���G�H���O�û�8�Q�L�R�Q�����O�H�V�T�X�H�O�O�H�V���G�«�W�H�U�P�L�Q�H�Q�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���G�û�D�F�F�ª�V���D�X
�U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����/�D���O�R�L���S�R�V�H���G�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���P�X�O�W�L�S�O�H�V���D�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���H�W���D�X
�P�D�L�Q�W�L�H�Q���G�X���V�«�M�R�X�U���X�Q�H���I�R�L�V���D�U�U�L�Y�«���G�D�Q�V���O�H���S�D�\�V���G�û�D�F�F�X�H�L�O�����/�D���V�«�S�D�U�D�W�L�R�Q���F�D�X�V�«�H���S�D�U���F�H�W�W�H
�S�U�R�F�«�G�X�U�H���H�[�L�J�H�D�Q�W�H���H�W���O�R�Q�J�X�H���S�H�X�W���I�D�L�U�H���Q�D�°�W�U�H���G�H�V���W�H�Q�V�L�R�Q�V���G�D�Q�V���O�H���F�R�X�S�O�H�����3�R�X�U���O�H�V���U�«�I�X�J�L�«�y�H�y�V��
�O�H�V���U�H�W�U�R�X�Y�D�L�O�O�H�V���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���S�D�U�W�L�F�X�O�L�ª�U�H�P�H�Q�W���F�R�P�S�O�L�T�X�«�H�V�����F�D�U���H�O�O�H�V���L�O�V���R�Q�W���S�D�U�I�R�L�V
�S�H�U�G�X���F�R�Q�W�D�F�W���S�H�Q�G�D�Q�W���G�H�V���D�Q�Q�«�H�V�����' �H���S�O�X�V�����X�Q�H���I�R�L�V���D�U�U�L�Y�«�V���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H�����O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���S�R�X�U���O�H
�U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W�� �I�D�P�L�O�L�D�O�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �¬�W�U�H�� �U�H�V�S�H�F�W�«�H�V�� �S�H�Q�G�D�Q�W�� �F�L�Q�T�� �D�Q�V�� �D�Y�D�Q�W�� �T�X�H�� �O�D�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H
�U�H�J�U�R�X�S�«�H�{�u���S�X�L�V�V�H���R�E�W�H�Q�L�U���X�Q���V�«�M�R�X�U���D�X�W�R�Q�R�P�H��

�7�R�X�W�� �F�R�P�P�H�� �&�K�U�L�V�W�L�Q�H�� �)�O�D�P�D�Q�G�� �O�û�D�� �G�«�P�R�Q�W�U�«�� �G�D�Q�V�� �V�R�Q�� �«�W�X�G�H�� �M�X�U�L�G�L�T�X�H�{�	���� �O�
�H�Q�Y�L�U�R�Q�Q�H�P�H�Q�W
�V�S�«�F�L�I�L�T�X�H���G�D�Q�V���O�H�T�X�H�O���O�D���P�L�J�U�D�W�L�R�Q���D���O�L�H�X���H�W���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�P�H�Q�W���V�R�Q���F�D�G�U�H���O�«�J�D�O���V�R�Q�W���V�R�X�U�F�H�V���G�H
�W�H�Q�V�L�R�Q�V�{�
�����(�Q���G�û�D�X�W�U�H�V���P�R�W�V�����O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H���V�H
�P�D�Q�L�I�H�V�W�H�Q�W���S�D�U�I�R�L�V���H�Q���U�D�L�V�R�Q���P�¬�P�H���G�X���F�D�G�U�H���O�«�J�D�O���H�W���G�H���O�D���G�«�S�H�Q�G�D�Q�F�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���G�X
�U�H�J�U�R�X�S�«���I�D�F�H���D�X���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W�����F�U�«�«�H���S�D�U���O�D���O�R�L�{�������' �H���S�O�X�V�����L�O���Q�û�H�V�W���S�D�V���U�D�U�H���T�X�H���W�R�X�W�H���W�H�Q�W�D�W�L�Y�H
�G�û�«�P�D�Q�F�L�S�D�W�L�R�Q���R�X���G�û�L�Q�W�«�J�U�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���I�H�P�P�H���V�R�L�W���H�P�S�¬�F�K�«�H���O�R�U�V�T�X�û�X�Q�H���«�S�R�X�V�H���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���D�U�U�L�Y�H
�H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H�����/�H�V���I�H�P�P�H�V���«�W�U�D�Q�J�ª�U�H�V���V�X�E�L�V�V�H�Q�W���D�O�R�U�V���X�Q�H���G�R�X�E�O�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�����H�Q���W�D�Q�W���T�X�H���I�H�P�P�H�V���H�W
�H�Q���W�D�Q�W���T�X�H���P�L�J�U�D�Q�W�H�V�{����

�6�H�X�O�H���O�D���I�D�P�L�O�O�H���Q�X�F�O�«�D�L�U�H���H�V�W���F�R�P�S�U�L�V�H���S�R�X�U���O�H���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���G�û�X�Q���U�H�V�V�R�U�W�L�V�V�D�Q�W���G�H���S�D�\�V
�W�L�H�U�V�������F�R�Q�M�R�L�Q�W�����H�Q�I�D�Q�W�V���P�L�Q�H�X�U�V�����R�X���O�û�H�Q�I�D�Q�W���P�D�M�H�X�U���K�D�Q�G�L�F�D�S�«������

�j�l



�(�Q���R�X�W�U�H�����O�H���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W���G�R�L�W���G�«�P�R�Q�W�U�H�U���T�X�û�L�O���G�L�V�S�R�V�H���G�û�X�Q���O�R�J�H�P�H�Q�W���V�X�I�I�L�V�D�Q�W���H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�D
�W�D�L�O�O�H���G�H���O�D���I�D�P�L�O�O�H���H�W���F�H�W�W�H���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q���G�R�L�W���¬�W�U�H���U�H�P�S�O�L�H���O�R�U�V���G�H���O�û�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�H�P�D�Q�G�H�����O�D�T�X�H�O�O�H
�G�X�U�H���I�D�F�L�O�H�P�H�Q�W���S�O�X�V���G�û�X�Q���D�Q�����H�W���G�û�X�Q�H���P�X�W�X�H�O�O�H�{�
�����&�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���V�W�U�L�F�W�H�V���U�H�Q�G�H�Q�W���O�H���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W
�I�D�P�L�O�L�D�O���S�H�X���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H���V�L���O�H���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W���Q�û�H�V�W���S�D�V���D�F�W�L�I���«�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�P�H�Q�W�����3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����O�H�V���O�L�H�Q�V
�I�D�P�L�O�L�D�X�[���G�R�L�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���S�U�R�X�Y�«�V�����O�H�V���G�R�F�X�P�H�Q�W�V���O�«�J�D�O�L�V�«�V���H�W���O�D���U�H�G�H�Y�D�Q�F�H���S�D�\�«�H�����‚ ���F�H�O�D���V�
�D�M�R�X�W�H�Q�W
�O�H�V�� �G�L�I�I�L�F�X�O�W�«�V�� �S�U�D�W�L�T�X�H�V�� �G�û�D�F�F�ª�V�� �D�X�[�� �$�P�E�D�V�V�D�G�H�V�� �S�R�X�U�� �O�û�L�Q�W�U�R�G�X�F�W�L�R�Q�� �G�H�� �O�D�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�H
�U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����8�Q�H���I�R�L�V���D�U�U�L�Y�«�V���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H�����O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���P�L�V�H�V���D�X���V�«�M�R�X�U���G�H�Y�U�R�Q�W���¬�W�U�H
�U�H�P�S�O�L�H�V���S�H�Q�G�D�Q�W���F�L�Q�T���D�Q�V���D�Y�D�Q�W���T�X�
�X�Q�H���I�H�P�P�H���H�W���V�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V���Q�û�R�E�W�L�H�Q�Q�H�Q�W���O�H���V�«�M�R�X�U���D�X�W�R�Q�R�P�H��

�&�H�W�W�H���G�«�S�H�Q�G�D�Q�F�H���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���S�H�X�W���J�«�Q�«�U�H�U���G�H�V���W�H�Q�V�L�R�Q�V���D�X���V�H�L�Q���G�X���F�R�X�S�O�H�����D�L�Q�V�L���T�X�û�X�Q
�V�H�Q�W�L�P�H�Q�W���G�û�L�Q�V�«�F�X�U�L�W�«���R�X���G�û�D�Q�[�L�«�W�«�����V�R�X�Y�H�Q�W���G�«�M�¢���S�U�«�V�H�Q�W���G�D�Q�V���O�H���S�D�\�V���G�û�R�U�L�J�L�Q�H���H�Q���U�D�L�V�R�Q���G�H���O�D
�O�R�Q�J�X�H�X�U���G�H���O�D���S�U�R�F�«�G�X�U�H���G�H���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O����

�8�Q�H���I�H�P�P�H���H�W���V�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V���V�R�Q�W���H�Q���S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���G�û�X�Q�H���F�D�U�W�H���ý�$�þ�����V�«�M�R�X�U���O�L�P�L�W�«���G�û�X�Q���D�Q�������G�«�O�L�Y�U�«�H���G�D�Q�V
�O�H���F�D�G�U�H���G�û�X�Q���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���D�Y�H�F���X�Q���U�H�V�V�R�U�W�L�V�V�D�Q�W���S�D�\�V���W�L�H�U�V�����(�Q���F�D�V���G�H���I�L�Q���G�H���Y�L�H
�F�R�P�P�X�Q�H���D�Y�D�Q�W���O�û�«�F�R�X�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���S�«�U�L�R�G�H���G�H���F�L�Q�T���D�Q�V���R�X���G�û�X�Q�H���S�H�U�W�H���G�H���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V�����W�U�D�Y�D�L�O�����G�X
�U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W�����F�H�O�D���S�H�X�W���H�Q�W�U�D�°�Q�H�U���X�Q�H���S�H�U�W�H���G�H���V�«�M�R�X�U���G�X���U�H�J�U�R�X�S�«�����/�D���O�R�L���I�D�L�W���H�[�F�H�S�W�L�R�Q���¢���O�D���I�L�Q���G�H
�V�«�M�R�X�U���H�Q���F�D�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V�����H�Q���S�U�«�Y�R�\�D�Q�W���X�Q�H���F�O�D�X�V�H���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�{�������(�O�O�H���«�Y�R�T�X�H���G�H�V
�V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���S�D�U�W�L�F�X�O�L�ª�U�H�P�H�Q�W���G�L�I�I�L�F�L�O�H�V���H�W���F�L�W�H���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V���¢���W�L�W�U�H���G�û�H�[�H�P�S�O�H��
�(�Q���H�I�I�H�W�����V�L���O�D���S�H�U�V�R�Q�Q�H���U�H�J�U�R�X�S�«�H���H�V�W���Y�L�F�W�L�P�H���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�W���T�X�û�H�O�O�H���S�H�X�W���O�H���S�U�R�X�Y�H�U�����L�O���\���D���X�Q�H
�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�«���S�R�X�U���O�D���Y�L�F�W�L�P�H�����H�Q���F�D�V���G�H���V�«�S�D�U�D�W�L�R�Q�����G�H���V�R�O�O�L�F�L�W�H�U���X�Q���V�«�M�R�X�U���D�X�W�R�Q�R�P�H���S�U�ª�V���G�H���O�û�2�I�I�L�F�H
�G�H�V���«�W�U�D�Q�J�H�U�V����

�&�H�V���F�O�D�X�V�H�V���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�����V�L���H�O�O�H�V���R�Q�W���O�H���P�«�U�L�W�H���G�û�H�[�L�V�W�H�U���S�R�X�U���S�H�U�P�H�W�W�U�H���¢���O�D���Y�L�F�W�L�P�H���G�û�D�F�F�«�G�H�U���¢
�F�H���V�«�M�R�X�U�����V�X�V�F�L�W�H�Q�W���G�H�V���G�L�I�I�L�F�X�O�W�«�V���G�D�Q�V���O�H�X�U���P�L�V�H���H�Q���� �X�Y�U�H�����(�Q���H�I�I�H�W�����L�O���I�D�X�W���T�X�H���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���R�V�H�Q�W
�G�«�Q�R�Q�F�H�U���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�W���S�X�L�V�V�H�Q�W���O�H�V���S�U�R�X�Y�H�U�����&�H�F�L���Q�û�H�V�W���S�D�V���F�K�R�V�H���D�L�V�«�H���S�R�X�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V
�F�R�Q�F�H�U�Q�«�H�V�����' �H���S�O�X�V�����O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�D�U���X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H���S�U�H�Q�Q�H�Q�W���G�L�I�I�«�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�H�V�����W�H�O�O�H�V
�T�X�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�K�\�V�L�T�X�H�V���P�D�L�V���V�X�U�W�R�X�W���S�V�\�F�K�R�O�R�J�L�T�X�H�V���R�X���«�F�R�Q�R�P�L�T�X�H�V�����' �û�D�X�W�U�H�V���R�E�V�W�D�F�O�H�V
�L�Q�W�H�U�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W�����W�H�O�V���T�X�H���O�D���K�R�Q�W�H���R�X���O�H���P�D�Q�T�X�H���G�û�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���¢���F�H�W�W�H���G�«�P�D�U�F�K�H�����Y�R�L�U�H
�O�û�L�V�R�O�H�P�H�Q�W���G�H���O�D���S�H�U�V�R�Q�Q�H���H�W���V�R�Q���P�D�Q�T�X�H���G�H���F�R�Q�Q�D�L�V�V�D�Q�F�H���G�H���O�D���O�D�Q�J�X�H�����3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V
�F�U�D�L�J�Q�H�Q�W���T�X�H���O�H�X�U���V�«�M�R�X�U���Q�H���O�H�X�U���V�R�L�W���U�H�W�L�U�«���V�L���H�O�O�H�V���Q�H���S�U�R�X�Y�H�Q�W���S�D�V���V�X�I�I�L�V�D�P�P�H�Q�W���F�H�W�W�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H��
�U�D�L�V�R�Q���S�R�X�U���O�D�T�X�H�O�O�H���L�O���H�V�W���L�Q�G�L�V�S�H�Q�V�D�E�O�H���T�X�H���O�D���Y�L�F�W�L�P�H���V�R�L�W���D�S�S�X�\�«�H���G�D�Q�V���F�H���F�D�G�U�H�����D�I�L�Q���G�H���O�û�D�L�G�H�U
�G�D�Q�V���F�H�V���G�«�P�D�U�F�K�H�V��

�8�Q�H���F�L�U�F�X�O�D�L�U�H���G�X������ ���M�X�L�Q������ ���������H�Q���Y�L�J�X�H�X�U���G�H�S�X�L�V���O�H������ ���Q�R�Y�H�P�E�U�H������ ���������D���«�W�«���S�U�L�V�H���D�I�L�Q���G�H���I�D�F�L�O�L�W�H�U
�O�D���P�L�V�H���H�Q���� �X�Y�U�H���S�U�D�W�L�T�X�H���G�H���F�H�V���F�O�D�X�V�H�V���H�W���D�I�L�Q���G�û�K�D�U�P�R�Q�L�V�H�U���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���D�X�[�T�X�H�O�O�H�V���F�H�V
�F�O�D�X�V�H�V���V�R�Q�W���V�R�X�P�L�V�H�V�t����

�/�H���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W���«�W�U�D�Q�J�H�U���G�R�L�W���E�«�Q�«�I�L�F�L�H�U���G�H���U�H�Y�H�Q�X�V���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�V�����V�W�D�E�O�H�V���H�W���U�«�J�X�O�L�H�U�V�����&�H�V���U�H�Y�H�Q�X�V
�V�R�Q�W���«�Y�D�O�X�«�V���¢�������� �� ���G�X���5�,�6�����5�H�Y�H�Q�X���G�û�,�Q�W�«�J�U�D�W�L�R�Q���6�R�F�L�D�O�������V�R�L�W���X�Q���W�D�X�[���I�D�P�L�O�O�H���¢���F�K�D�U�J�H���G�H�S�X�L�V���O�H
���H�U���I�«�Y�U�L�H�U������ ���� �����F�H���P�R�Q�W�D�Q�W���H�V�W���I�L�[�«���¢������������������ ���H�X�U�R�V�����U�H�Y�H�Q�X�V���Q�H�W�V����

�j�m



�&�H�W�W�H���F�L�U�F�X�O�D�L�U�H���S�D�U�W���G�X���F�R�Q�V�W�D�W���T�X�H������

���������/�D���S�U�D�W�L�T�X�H���P�R�Q�W�U�H���T�X�H���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�W�U�D���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V���K�«�V�L�W�H�Q�W���H�Q�F�R�U�H���W�U�R�S
�V�R�X�Y�H�Q�W���¢���U�«�Y�«�O�H�U���F�H�V���I�D�L�W�V���S�H�Q�G�D�Q�W���O�D���S�«�U�L�R�G�H���D�X���F�R�X�U�V���G�H���O�D�T�X�H�O�O�H���O�H�X�U���G�U�R�L�W���G�H���V�«�ï�R�X�U
�H�V�W���V�R�X�P�L�V���D�X�[���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���D�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����8�Q���I�D�F�W�H�X�U���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���¢
�F�H�W���«�J�D�U�G���H�V�W���O�D���F�U�D�L�Q�W�H���G�H���S�H�U�G�U�H���O�H���G�U�R�L�W���G�H���V�«�ï�R�X�U���H�Q���%�H�O�J�L�T�X�H���t�{�}

�m

�/�D���F�L�U�F�X�O�D�L�U�H���G�R�Q�Q�H���G�H�V���S�L�V�W�H�V���S�R�X�U���ý�U�H�Q�I�R�U�F�H�U���O�D���V�«�F�X�U�L�W�«���ï�X�U�L�G�L�T�X�H���H�W���F�K�H�U�F�K�H�U���¢���U�«�G�X�L�U�H���O�H�V
�R�E�V�W�D�F�O�H�V���H�Q�W�U�D�Y�D�Q�W���O�H���V�L�J�Q�D�O�H�P�H�Q�W���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���L�Q�W�U�D���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V�þ�����(�O�O�H���G�«�F�U�L�W���O�D���S�U�R�F�«�G�X�U�H���¢���V�X�L�Y�U�H
�S�R�X�U���«�Y�L�W�H�U���X�Q�H���I�L�Q���G�H���V�«�M�R�X�U�����H�Q���I�R�Q�F�W�L�R�Q���G�H���O�D���G�«�P�D�U�F�K�H���V�S�R�Q�W�D�Q�«�H���R�X���Q�R�Q���G�H���O�D���Y�L�F�W�L�P�H���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H���D�X�S�U�ª�V���G�H���O�û�2�I�I�L�F�H���G�H�V���«�W�U�D�Q�J�H�U�V�����S�W�����������������R�X�������������������(�O�O�H���U�D�S�S�H�O�O�H���T�X�H���O�D���F�K�D�U�J�H���L�Q�F�R�P�E�H���¢
�O�D���Y�L�F�W�L�P�H���H�W���G�R�Q�Q�H���G�H�V���H�[�H�P�S�O�H�V���G�H���S�U�H�X�Y�H�V���S�R�X�Y�D�Q�W���¬�W�U�H���X�W�L�O�H�P�H�Q�W���L�Q�Y�R�T�X�«�H�V���¢���O�û�D�S�S�X�L���G�H���O�D
�G�H�P�D�Q�G�H���G�H���V�«�M�R�X�U���D�X�W�R�Q�R�P�H�t�t�����&�H�V���S�U�H�X�Y�H�V���V�H���U�«�I�ª�U�H�Q�W���S�U�L�Q�F�L�S�D�O�H�P�H�Q�W���D�X���G�«�S�¶�W���G�H���S�O�D�L�Q�W�H���P�D�L�V
�«�Y�R�T�X�H�Q�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���X�Q�H���S�U�H�X�Y�H���G�û�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W���H�Q���F�D�V���G�H���S�U�«�V�H�Q�F�H���H�Q���U�H�I�X�J�H��

�7�R�X�W�H�I�R�L�V���� �O�D�� �F�L�U�F�X�O�D�L�U�H�� �F�R�Q�W�L�Q�X�H�� �G�û�H�[�F�O�X�U�H�� �F�H�U�W�D�L�Q�H�V�� �F�D�W�«�J�R�U�L�H�V�� �G�H�� �S�H�U�V�R�Q�Q�H�V���� �W�H�O�V�� �T�X�H�� �O�H�V
�F�R�Q�M�R�L�Q�W�V���G�û�«�W�U�D�Q�J�H�U�V���H�Q���V�«�M�R�X�U���O�L�P�L�W�«���R�X���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���H�Q���D�W�W�H�Q�W�H���G�û�X�Q�H���G�«�F�L�V�L�R�Q���G�H���V�«�M�R�X�U���V�X�U���O�D
�E�D�V�H���G�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����H�Q���S�R�V�V�H�V�V�L�R�Q���G�û�X�Q�H���D�W�W�H�V�W�D�W�L�R�Q���G�û�L�P�P�D�W�U�L�F�X�O�D�W�L�R�Q�����$�,�������/�D���V�H�X�O�H
�S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�«�� �S�R�X�U�� �F�H�X�[���F�L�� �H�V�W�� �G�û�L�Q�W�U�R�G�X�L�U�H�� �X�Q�H�� �G�H�P�D�Q�G�H�� �G�H�� �U�«�J�X�O�D�U�L�V�D�W�L�R�Q�� �S�R�X�U�� �U�D�L�V�R�Q�V
�H�[�F�H�S�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����V�X�U���O�D���E�D�V�H���G�H���O�û�D�U�W�L�F�O�H���� ���E�L�V���G�H���O�D���O�R�L���G�X������ ���G�«�F�H�P�E�U�H������ �� �� �����&�H�W�W�H���G�H�P�D�Q�G�H���G�H
�V�«�M�R�X�U���H�V�W���O�D�L�V�V�«�H���¢���O�û�H�Q�W�L�ª�U�H���G�L�V�F�U�«�W�L�R�Q���G�H���O�û�2�I�I�L�F�H���G�H�V���«�W�U�D�Q�J�H�U�V�����/�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���Q�H���E�«�Q�«�I�L�F�L�H�Q�W
�G�û�D�X�F�X�Q���G�U�R�L�W���G�H���V�«�M�R�X�U���Q�L���G�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���F�R�Q�W�U�H���X�Q���«�O�R�L�J�Q�H�P�H�Q�W���S�H�Q�G�D�Q�W���O�û�H�[�D�P�H�Q���G�H���F�H�O�O�H���F�L�����/�D
�F�L�U�F�X�O�D�L�U�H���Q�H���G�L�W���P�R�W���Q�L���V�X�U���O�H�V���«�S�R�X�[���H�X�U�R�S�«�H�Q�V���G�H���F�L�W�R�\�H�Q�V���G�H���O�û�8�Q�L�R�Q�����Q�L���V�X�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V
�G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�Q���V�«�M�R�X�U���L�O�O�«�J�D�O��

�6�L���F�H�W�W�H���F�L�U�F�X�O�D�L�U�H���D���O�H���P�«�U�L�W�H���G�û�H�[�S�O�L�F�L�W�H�U���T�X�H�O�T�X�H���S�H�X���O�D���S�U�R�F�«�G�X�U�H�����H�O�O�H���Q�H���U�«�S�R�Q�G���W�R�X�M�R�X�U�V���S�D�V
�D�X�[���H�[�L�J�H�Q�F�H�V���G�H���O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�û�,�V�W�D�Q�E�X�O�����D�U�W�L�F�O�H���� �� ���t�u���Q�L���D�X���U�D�S�S�R�U�W���U�H�Q�G�X���S�D�U���O�H���J�U�R�X�S�H���G�û�H�[�S�H�U�W�V
�*�U�H�Y�L�R���V�X�U���O�D���%�H�O�J�L�T�X�H�t�	�����&�H���U�D�S�S�R�U�W���H�[�L�J�H���X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���S�O�X�V���«�W�H�Q�G�X�H���G�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�I�D�P�L�O�L�D�O�H�V���U�D�W�L�R�Q�D�H���S�H�U�V�R�Q�D�H���H�W���X�Q�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���H�Q���S�U�R�I�R�Q�G�H�X�U���G�H�V���O�R�L�V���H�Q���P�D�W�L�ª�U�H���G�û�L�P�P�L�J�U�D�W�L�R�Q
�D�I�L�Q���G�H���O�H�V���D�O�L�J�Q�H�U���V�X�U���O�H�V���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q�V���F�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����8�Q�H���U�«�I�R�U�P�H���G�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O���S�D�U
�X�Q�H���O�R�L���G�X���������I�«�Y�U�L�H�U������ �������Q�û�L�Q�W�ª�J�U�H���S�D�V���F�H�V���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q�V�t�
�����,�O���V�û�D�J�L�W���G�ª�V���O�R�U�V���G�û�X�Q���D�F�W�H���P�D�Q�T�X�«���G�X
�O�«�J�L�V�O�D�W�H�X�U��

�j�n



�8�Q�H���D�X�W�U�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W�«���H�V�W���O�û�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V�����T�X�L���R�Q�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W
�E�H�V�R�L�Q�� �G�H�� �F�H�W�W�H�� �S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���� �(�Q�� �H�I�I�H�W���� �F�H�V�� �G�H�U�Q�L�H�U�V�� �V�R�Q�W�� �D�X�V�V�L�� �W�R�X�F�K�«�V�� �S�D�U�� �O�H�V�� �Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V�����' �D�Q�V���F�H���F�D�V�����L�O���\���D���X�Q���Y�L�G�H���M�X�U�L�G�L�T�X�H�����/�H�V���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���G�H���O�û�D�L�G�H���¢���O�D���M�H�X�Q�H�V�V�H���V�R�Q�W
�S�H�U�G�X�V���I�D�F�H���¢���F�H�V���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���P�¬�O�D�Q�W���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V���H�W���P�L�J�U�D�W�L�R�Q�����V�D�Q�V���U�«�I�«�U�H�Q�F�H���¢���X�Q�H���Q�R�U�P�H
�F�O�D�L�U�H�����,�O���H�V�W���X�U�J�H�Q�W���T�X�H���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V���D�L�H�Q�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���X�Q�H���S�O�D�F�H���G�D�Q�V���O�D���O�«�J�L�V�O�D�W�L�R�Q���E�H�O�J�H���H�W���F�H�����H�Q
�I�D�L�V�D�Q�W���S�U�«�Y�D�O�R�L�U���G�H�X�[���S�U�L�Q�F�L�S�H�V���H�V�V�H�Q�W�L�H�O�V�������S�R�X�U���W�R�X�V���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V�����O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���O�û�L�Q�W�«�U�¬�W���V�X�S�«�U�L�H�X�U
�G�H���O�û�H�Q�I�D�Q�W���G�R�L�W���¬�W�U�H���P�R�E�L�O�L�V�«���D�Y�H�F���X�Q�H���S�R�V�V�L�E�L�O�L�W�«���G�H���G�R�Q�Q�H�U���O�H�X�U���D�Y�L�V���V�X�U���X�Q�H���T�X�H�V�W�L�R�Q���O�H�V
�F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W�����3�D�U���D�L�O�O�H�X�U�V�����O�H���V�W�D�W�X�W���G�H���O�û�H�Q�I�D�Q�W���G�R�L�W���O�û�H�P�S�R�U�W�H�U���V�X�U���V�R�Q���V�W�D�W�X�W���G�û�«�W�U�D�Q�J�H�U��

�8�Q�H���U�«�F�H�Q�W�H���P�R�G�L�I�L�F�D�W�L�R�Q���G�H���O�D���O�R�L���G�X������ ���G�«�F�H�P�E�U�H������ �� �� ���S�D�U���O�D���O�R�L���G�X������ ���M�X�L�O�O�H�W������ ���� ���P�R�G�L�I�L�H
�Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���O�H�V���F�R�Q�G�L�W�L�R�Q�V���P�D�W�«�U�L�H�O�O�H�V���G�X���U�H�J�U�R�X�S�H�P�H�Q�W���I�D�P�L�O�L�D�O�����$�L�Q�V�L���O�H���P�R�Q�W�D�Q�W���G�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V
�G�R�Q�W���O�H���U�H�J�U�R�X�S�D�Q�W���«�W�U�D�Q�J�H�U���G�R�L�W���G�L�V�S�R�V�H�U���D�I�L�Q���G�û�¬�W�U�H���D�X�W�R�U�L�V�«���¢���I�D�L�U�H���Y�H�Q�L�U���V�D���I�D�P�L�O�O�H���G�R�L�W���¬�W�U�H
�«�T�X�L�Y�D�O�H�Q�W���¢�������� ���� ���G�X���5�,�6�����3�R�X�U���F�K�D�T�X�H���P�H�P�E�U�H���G�H���I�D�P�L�O�O�H���F�R�P�S�O�«�P�H�Q�W�D�L�U�H���¢���F�K�D�U�J�H���G�H���F�H�O�X�L���F�L��
�F�H���P�R�Q�W�D�Q�W���D�X�J�P�H�Q�W�H���G�H������ ���� �����3�D�U���F�R�Q�W�U�H�����O�D���O�R�L���Q�H���G�L�W���P�R�W���V�X�U���O�D���T�X�H�V�W�L�R�Q���G�H���O�D���F�O�D�X�V�H���G�H
�S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���H�Q���O�L�H�Q���D�Y�H�F���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�P�L�O�L�D�O�H�V��

���������� ���8�Q�H���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H�������O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���G�X���3�D�U�O�H�P�H�Q�W���H�X�U�R�S�«�H�Q���H�W���G�X���&�R�Q�V�H�L�O���V�X�U���O�D
�O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H��
�D�G�R�S�W�«�H���O�H���� ���I�«�Y�U�L�H�U���� �� �� �� ���S�D�U���O�H���&�R�Q�V�H�L�O

�/�H���&�R�Q�V�H�L�O���G�H���O�û�8�Q�L�R�Q���H�X�U�R�S�«�H�Q�Q�H���D���D�G�R�S�W�«���O�H���� �� ���I�«�Y�U�L�H�U������ �������X�Q�H���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���V�X�U���O�D���O�X�W�W�H���F�R�Q�W�U�H���O�D
�Y�L�R�O�H�Q�F�H���¢���O�û�«�J�D�U�G���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�����F�L���D�S�U�ª�V���O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���t�������,�O���V�û�D�J�L�W���G�û�X�Q
�F�D�G�U�H���H�X�U�R�S�«�H�Q���S�R�X�U���O�X�W�W�H�U���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�L�W�H�V���D�X�[���I�H�P�P�H�V���H�W���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�����(�O�O�H
�S�R�U�W�H���X�Q���L�Q�W�«�U�¬�W���D�F�F�U�X���D�X�[���H�Q�I�D�Q�W�V���H�W���¢���O�H�X�U���Y�X�O�Q�«�U�D�E�L�O�L�W�«���Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���S�D�U���O�H���I�D�L�W���G�
�¬�W�U�H���W�«�P�R�L�Q�V���R�X
�Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V���H�W���O�H�V���H�I�I�H�W�V���G�«�Y�D�V�W�D�W�H�X�U�V���G�H���F�H�V���V�L�W�X�D�W�L�R�Q�V���V�X�U���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V
���F�R�Q�V�L�G�«�U�D�Q�W���������H�W�������������(�O�O�H���S�R�U�W�H���X�Q�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���S�D�U�W�L�F�X�O�L�ª�U�H���D�X�[���H�Q�I�D�Q�W�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V
�G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V�����D�U�W�L�F�O�H�����������H�Q���«�Y�R�T�X�D�Q�W���G�H�V���P�H�V�X�U�H�V���G�H���V�R�X�W�L�H�Q���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���D�X�[���H�Q�I�D�Q�W�V�����D�U�W�L�F�O�H���������H�W
�����������(�O�O�H���S�U�«�Y�R�L�W���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���T�X�H���G�H�V���I�R�U�P�D�W�L�R�Q�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���G�R�L�Y�H�Q�W���¬�W�U�H���G�L�V�S�H�Q�V�«�H�V���V�X�U���O�H�V
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V���L�P�S�O�L�T�X�D�Q�W���G�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V�����D�U�W�L�F�O�H������ ����

�(�O�O�H���«�Y�R�T�X�H���«�J�D�O�H�P�H�Q�W���X�Q���D�X�W�U�H���S�U�R�E�O�ª�P�H���«�S�L�Q�H�X�[�����F�H�O�X�L���G�H���O�û�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W���H�Q���F�D�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V��
�/�H���U�D�S�S�R�U�W���*�U�H�Y�L�R���V�X�U���O�D���%�H�O�J�L�T�X�H���G�H������ ���� ���F�U�L�W�L�T�X�D�L�W���O�û�L�Q�V�X�I�I�L�V�D�Q�F�H���G�H���S�O�D�F�H�V���G�û�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W���S�R�X�U
�D�F�F�X�H�L�O�O�L�U���O�H�V���I�H�P�P�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����D�Y�H�F���R�X���V�D�Q�V���H�Q�I�D�Q�W�V�������/�û�D�U�W�L�F�O�H������ ���G�H���O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H
�«�Y�R�T�X�H���O�D���Q�«�F�H�V�V�L�W�«���G�H���G�L�V�S�R�V�H�U���G�H���U�H�I�X�J�H�V���H�W���G�û�D�X�W�U�H�V���K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W�V���S�U�R�Y�L�V�R�L�U�H�V���D�S�S�U�R�S�U�L�«�V���H�Q
�Q�R�P�E�U�H���V�X�I�I�L�V�D�Q�W�����&�H�X�[���F�L���G�H�Y�U�D�L�H�Q�W���¬�W�U�H���I�D�F�L�O�H�P�H�Q�W���D�F�F�H�V�V�L�E�O�H�V���H�W���«�T�X�L�S�«�V���S�R�X�U���U�«�S�R�Q�G�U�H���D�X�[
�E�H�V�R�L�Q�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���G�H�V���I�H�P�P�H�V�����H�W���H�Q���J�D�U�D�Q�W�L�V�V�D�Q�W���O�H�V���G�U�R�L�W�V���H�W���O�H�V���E�H�V�R�L�Q�V���G�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V�����\
�F�R�P�S�U�L�V���G�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V���Y�L�F�W�L�P�H�V�����&�H�F�L���L�P�S�O�L�T�X�H���X�Q�H���R�E�O�L�J�D�W�L�R�Q���S�R�V�L�W�L�Y�H���S�R�X�U���O�H�V���(�W�D�W�V���G�H���F�U�«�H�U���G�H�V
�S�O�D�F�H�V�� �G�û�D�F�F�X�H�L�O���� �&�H�O�O�H�V���F�L�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �¬�W�U�H�� �R�X�Y�H�U�W�H�V�� �D�X�[�� �Y�L�F�W�L�P�H�V�� �ý�L�Q�G�«�S�H�Q�G�D�P�P�H�Q�W�� �G�H�� �O�H�X�U
�Q�D�W�L�R�Q�D�O�L�W�«�����G�H���O�H�X�U���F�L�W�R�\�H�Q�Q�H�W�«�����G�H���O�H�X�U���O�L�H�X���G�H���U�«�V�L�G�H�Q�F�H���H�W���G�H���O�H�X�U���V�W�D�W�X�W���G�H���U�«�V�L�G�H�Q�W�t���þ�����(�Q���F�H���T�X�L
�F�R�Q�F�H�U�Q�H���O�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V�����O�H���S�U�L�Q�F�L�S�H���G�H���O�
�L�Q�W�«�U�¬�W���V�X�S�«�U�L�H�X�U���G�H���O�
�H�Q�I�D�Q�W���M�R�X�H���X�Q���U�¶�O�H���G�«�F�L�V�L�I���G�D�Q�V���O�D
�G�«�W�H�U�P�L�Q�D�W�L�R�Q���G�H�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�V���U�H�O�D�W�L�Y�H�V���¢���O�
�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W���S�U�R�Y�L�V�R�L�U�H�t�
��

�j�o



�/�D�� �' �L�U�H�F�W�L�Y�H�� �Q�û�D�E�R�U�G�H�� �T�X�H�� �G�H�� �P�D�Q�L�ª�U�H�� �P�D�U�J�L�Q�D�O�H�� �O�D�� �V�L�W�X�D�W�L�R�Q�� �G�H�V�� �I�H�P�P�H�V�� �P�L�J�U�D�Q�W�H�V���� �/�H
�F�R�Q�V�L�G�«�U�D�Q�W�� ���� �� �U�D�S�S�H�O�O�H�� �T�X�H�� �O�H�V�� �‹�W�D�W�V�� �P�H�P�E�U�H�V�� �G�R�L�Y�H�Q�W�� �Y�H�L�O�O�H�U�� �¢�� �F�H�� �T�X�H�� �O�H�V�� �Y�L�F�W�L�P�H�V
�U�H�V�V�R�U�W�L�V�V�D�Q�W�H�V���G�H���S�D�\�V���W�L�H�U�V�����T�X�H�O���T�X�H���V�R�L�W���O�H�X�U���V�W�D�W�X�W���G�H���V�«�M�R�X�U�����Q�H���V�R�L�H�Q�W���S�D�V���G�L�V�V�X�D�G�«�H�V���G�H
�V�L�J�Q�D�O�H�U���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���I�D�L�W�H�V���D�X�[���I�H�P�P�H�V���R�X���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���G�R�P�H�V�W�L�T�X�H�V����

�/�H���F�R�Q�V�L�G�«�U�D�Q�W���������V�R�X�O�L�J�Q�H���T�X�H���O�H�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���T�X�L���I�R�Q�W���O�
�R�E�M�H�W���G�
�X�Q�H���G�L�V�F�U�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���L�Q�W�H�U�V�H�F�W�L�R�Q�Q�H�O�O�H��
�H�W���T�X�L�����G�H���F�H���I�D�L�W�����V�R�Q�W���H�[�S�R�V�«�H�V���¢���X�Q���U�L�V�T�X�H���D�F�F�U�X���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����G�H�Y�U�D�L�H�Q�W���E�«�Q�«�I�L�F�L�H�U���G�û�X�Q���V�R�X�W�L�H�Q
�H�W���G�û�X�Q�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V�t�������7�R�X�W�H�I�R�L�V�����F�H�V���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q�V���Q�H���V�R�Q�W���S�D�V���S�U�«�Y�X�H�V���G�D�Q�V���O�H���F�R�U�S�V���G�X
�W�H�[�W�H���G�H���O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���H�W���Q�H���V�R�Q�W���G�R�Q�F���S�D�V���J�D�U�D�Q�W�L�H�V�����(�Q���O�û�D�E�V�H�Q�F�H���G�H���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���S�O�X�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V
�F�R�Q�F�H�U�Q�D�Q�W���O�H�V���I�H�P�P�H�V���P�L�J�U�D�Q�W�H�V�����W�R�X�W�H�V���O�H�V���I�H�P�P�H�V���G�H�Y�U�D�L�H�Q�W���S�R�X�Y�R�L�U���E�«�Q�«�I�L�F�L�H�U���G�H�V���P�H�V�X�U�H�V
�G�H���S�U�«�Y�H�Q�W�L�R�Q���H�W���G�H���U�«�S�U�H�V�V�L�R�Q���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���S�U�«�Y�X�H�V���S�D�U���O�D���' �L�U�H�F�W�L�Y�H����

�&�H�W�W�H���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���G�H�Y�U�D���L�P�S�«�U�D�W�L�Y�H�P�H�Q�W���¬�W�U�H���W�U�D�Q�V�S�R�V�«�H���H�Q���G�U�R�L�W���E�H�O�J�H�����6�D���P�L�V�H���H�Q���� �X�Y�U�H���Q�D�W�L�R�Q�D�O�H��
�D�W�W�H�Q�G�X�H���D�X���S�O�X�V���W�D�U�G���S�R�X�U���O�H���������M�X�L�Q������ ���������V�R�X�O�ª�Y�H���G�ª�V���¢���S�U�«�V�H�Q�W���O�D���Q�«�F�H�V�V�L�W�«���X�U�J�H�Q�W�H���G�û�D�G�R�S�W�H�U
�G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���H�Q���I�D�Y�H�X�U���G�H�V���I�H�P�P�H�V���H�W���G�H�V���H�Q�I�D�Q�W�V���Y�L�F�W�L�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V��
�Q�R�W�D�P�P�H�Q�W���H�Q���P�D�W�L�ª�U�H���G�H���V�R�X�W�L�H�Q���S�H�U�V�R�Q�Q�D�O�L�V�«�����G�û�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W���D�G�D�S�W�«���H�W���G�H���I�R�U�P�D�W�L�R�Q���G�H�V
�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�Q�H�O�y�O�H�V���F�R�Q�F�H�U�Q�«�y�H�V����

�&�R�Q�W�U�D�L�U�H�P�H�Q�W���¢���O�D���&�R�Q�Y�H�Q�W�L�R�Q���G�û�,�V�W�D�Q�E�X�O�����F�H�W�W�H���' �L�U�H�F�W�L�Y�H���G�R�L�W���¬�W�U�H���W�U�D�Q�V�S�R�V�«�H���H�Q���G�U�R�L�W���E�H�O�J�H���G�û�L�F�L
�O�H���������M�X�L�Q������ ���������,�O���H�V�W���X�U�J�H�Q�W���G�H���S�U�«�Y�R�L�U���G�H�V���G�L�V�S�R�V�L�W�L�R�Q�V���V�S�«�F�L�I�L�T�X�H�V���S�D�U���U�D�S�S�R�U�W���D�X�[���H�Q�I�D�Q�W�V���H�W
�I�H�P�P�H�V�� �Y�L�F�W�L�P�H�V�� �G�H�� �Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���� �T�X�û�L�O�� �V�û�D�J�L�V�V�H�� �G�H�� �V�R�X�W�L�H�Q�� �V�S�«�F�L�I�L�T�X�H���� �G�û�K�«�E�H�U�J�H�P�H�Q�W�� �H�W�� �G�H
�I�R�U�P�D�W�L�R�Q����

�j�p



�j�&�k���� �¯�„�‚ �•�Š�”�Ž�†�”���…�†�”���—�Š�•�•�†�•�„�†�”
�„�•�•�‹�–�ˆ�‚ �•�†�”

������ �������/�H�V���G�L�I�I�«�U�H�Q�W�H�V���I�R�U�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V

�/�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V���S�H�X�Y�H�Q�W���V�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H�U���V�R�X�V���G�H���Q�R�P�E�U�H�X�V�H�V���I�R�U�P�H�V�����/�D���O�L�V�W�H���S�U�«�V�H�Q�W�«�H
�F�L���G�H�V�V�R�X�V���Q�û�H�V�W���S�D�V���H�[�K�D�X�V�W�L�Y�H������

�&�H���G�H�X�[�L�ª�P�H���F�K�D�S�L�W�U�H���S�U�«�V�H�Q�W�H���O�D���W�K�«�R�U�L�H���V�X�U���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�Q���J�«�Q�«�U�D�O�����/�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���T�X�L���R�Q�W���O�L�H�X
�D�X���V�H�L�Q���G�H�V���U�H�O�D�W�L�R�Q�V���L�Q�W�L�P�H�V�����9�3�,�����V�R�Q�W���X�Q���S�K�«�Q�R�P�ª�Q�H���X�Q�L�Y�H�U�V�H�O�����V�R�X�Y�H�Q�W���F�D�U�D�F�W�«�U�L�V�«���S�D�U���O�H
�F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I���G�H�V���K�R�P�P�H�V���G�D�Q�V���X�Q���F�R�Q�W�H�[�W�H���S�D�W�U�L�D�U�F�D�O���P�R�Q�G�L�D�O�����6�H�O�R�Q���O�
�2�1�8���)�H�P�P�H�V�����X�Q�H
�I�H�P�P�H���V�X�U���W�U�R�L�V���D���V�X�E�L���G�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����T�X�
�H�O�O�H�V���S�U�R�Y�L�H�Q�Q�H�Q�W���R�X���Q�R�Q���G�
�X�Q���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���L�Q�W�L�P�H�����/�H�V
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�W�U�H���O�H�V���I�H�P�P�H�V���V�R�Q�W���L�Q�W�U�L�Q�V�ª�T�X�H�P�H�Q�W���O�L�«�H�V���D�X���S�D�W�U�L�D�U�F�D�W�������X�Q���V�\�V�W�ª�P�H���G�H���Q�R�U�P�H�V
�V�R�F�L�D�O�H�V���H�W���F�X�O�W�X�U�H�O�O�H�V���T�X�L���I�D�Y�R�U�L�V�H���O�H�V���O�L�E�H�U�W�«�V���G�H�V���K�R�P�P�H�V���D�X���G�«�W�U�L�P�H�Q�W���G�H�V���I�H�P�P�H�V�����/�H���V�\�V�W�ª�P�H
�S�D�W�U�L�D�U�F�D�O���I�D�F�L�O�L�W�H���X�Q���F�R�Q�W�U�¶�O�H���S�D�U���O�H�V���K�R�P�P�H�V���V�X�U���O�H�X�U�V���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�V�����H�[�D�F�H�U�E�D�Q�W���O�H�V���U�L�V�T�X�H�V���G�H
�Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���D�X���V�H�L�Q���G�H�V���I�D�P�L�O�O�H�V�����/�H���U�H�M�H�W���G�H���W�R�X�W�H�V���I�R�U�P�H�V���G�H���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���H�V�W���O�D���E�D�V�H���Q�R�Q���Q�«�J�R�F�L�D�E�O�H
�S�R�X�U���X�Q�H���U�H�O�D�W�L�R�Q���V�D�L�Q�H��

�3�R�X�U���U�H�F�R�Q�Q�D�°�W�U�H���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V�����L�O���H�V�W���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���G�H���O�H�V���G�L�I�I�«�U�H�Q�F�L�H�U���G�H�V���G�L�V�S�X�W�H�V���R�X���G�H�V
�F�R�Q�I�O�L�W�V�����/�R�U�V���G�H�V���G�L�V�S�X�W�H�V���R�X���G�H�V���F�R�Q�I�O�L�W�V���F�R�Q�M�X�J�D�X�[�����G�H�X�[���S�R�L�Q�W�V���G�H���Y�X�H���V�û�R�S�S�R�V�H�Q�W���G�D�Q�V���X�Q
�U�D�S�S�R�U�W���G�û�«�J�D�O�L�W�«�����‚ ���O�û�L�Q�Y�H�U�V�H�����G�D�Q�V���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V�����L�O���V�û�D�J�L�W���G�û�X�Q���U�D�S�S�R�U�W���G�H���G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���H�W���G�H���S�U�L�V�H
�G�H���S�R�X�Y�R�L�U���G�H���O�û�D�J�U�H�V�V�H�X�U���V�X�U���O�D���Y�L�F�W�L�P�H�����3�D�U���V�H�V���S�U�R�S�R�V���H�W���F�R�P�S�R�U�W�H�P�H�Q�W�V�����O�û�D�J�U�H�V�V�H�X�U���Y�H�X�W
�F�R�Q�W�U�¶�O�H�U���H�W���G�«�W�U�X�L�U�H���V�D���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H�����&�H�O�D���V�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���S�D�U���O�
�H�P�S�O�R�L���G�H���O�D���S�H�X�U���H�W���R�X���G�H���O�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H
�S�R�X�U���G�R�P�L�Q�H�U���O�D���I�H�P�P�H���Y�L�F�W�L�P�H���G�D�Q�V���W�R�X�V���O�H�V���G�R�P�D�L�Q�H�V���G�H���V�D���Y�L�H�����/�H���F�R�Q�M�R�L�Q�W���Y�L�R�O�H�Q�W���H�[�S�O�R�L�W�H���V�H�V
�U�H�O�D�W�L�R�Q�V���D�Y�H�F���O�D���Y�L�F�W�L�P�H���S�R�X�U���O�D���P�H�W�W�U�H���G�D�Q�V���X�Q�H���S�R�V�L�W�L�R�Q���G�
�L�Q�I�«�U�L�R�U�L�W�«�����G�
�L�Q�V�«�F�X�U�L�W�«�����G�
�L�P�S�X�L�V�V�D�Q�F�H
�H�W���G�H���G�«�S�H�Q�G�D�Q�F�H�����U�H�V�W�U�H�L�J�Q�D�Q�W���D�L�Q�V�L���V�D���F�D�S�D�F�L�W�«���¢���U�R�P�S�U�H���O�D���U�H�O�D�W�L�R�Q����



���?�G�D�(�F�%�(�L
�I�L�\�%�>�G�D�G�=�?�J�W�(�L���(�M
�*�E�G�M�?�G�F�F�(�D�D�(�L

���D�D�(�L���L�(���M�K�"�'�W�?�L�(�F�M���I�"�K���'�(�L���I�"�K�G�D�(�L���G�W���%�G�E�I�G�K�M�(�E�(�F�M�L���Y�?�L�"�F�M���#���>�W�E�?�D�?�(�K�e���'�*�F�?�=�K�(�K�e���?�F�M�?�E�?�'�(�K�e���%�G�F�M�K�H�D�(�K���G�W
�?�L�G�D�(�K���W�F�(���I�(�K�L�G�F�F�(�g�����F�Y�?�L�?�$�D�(�L���E�"�?�L���'�(�L�M�K�W�%�M�K�?�%�(�L�e���(�D�D�(�L���+�K�"�=�?�D�?�L�(�F�M���D�h�(�L�M�?�E�(���'�(���L�G�?���(�M���D�"���L�"�F�M�*���E�(�F�M�"�D�(�g�����(�L
�"�%�M�(�L���'�(���Y�?�G�D�(�F�%�(�L���I�L�\�%�>�G�D�G�=�?�J�W�(�L���%�G�E�I�K�(�F�F�(�F�M���f

���(�L���E�(�F�"�%�(�L���'�(���Y�?�G�D�(�F�%�(�L���(�M���'�(���'�G�E�E�"�=�(�L���%�G�F�M�K�(���D�"���Y�?�%�M�?�E�(���G�W���L�G�F���(�F�M�G�W�K�"�=�(�e���I�"�K���'�(�L���I�"�K�G�D�(�L���G�W
�'�(�L���"�%�M�?�G�F�L���n�>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M�e���"�K�E�(�L�o�g
���(���>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M���(�M���D�(���>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M���E�G�K�"�D���"�W���M�K�"�Y�"�?�D�g
���(�L���%�G�E�E�(�F�M�"�?�K�(�L���>�W�E�?�D�?�"�F�M�L���(�M���?�F�L�W�D�M�"�F�M�L�g
���L�G�D�(�K���D�"���+�(�E�E�(���(�M���K�(�L�M�K�(�?�F�'�K�(���L�(�L���%�G�F�M�"�%�M�L���(�[�M�*�K�?�(�W�K�L�g
���r�W�M�?�D�?�L�"�M�?�G�F���'�(�L���(�F�+�"�F�M�L���I�"�K���W�F���%�G�F�B�G�?�F�M���Y�?�G�D�(�F�M���I�G�W�K���%�G�F�M�K�H�D�(�K���G�W���F�W�?�K�(���#���D�"���+�(�E�E�(�g�����(�L���"�%�M�(�L
�%�G�F�L�M�?�M�W�(�F�M���#���D�"���+�G�?�L���'�(�L���Y�?�G�D�(�F�%�(�L���%�G�F�M�K�(���D�(�L���(�F�+�"�F�M�L���E�"�?�L���"�W�L�L�?���%�G�F�M�K�(���D�(�L���+�(�E�E�(�L�g
���(���=�"�L�D�?�=�>�M�?�F�=���n�'�*�L�?�=�F�(���#���D�r�G�K�?�=�?�F�(���D�"���E�"�F�?�I�W�D�"�M�?�G�F���'�r�W�F�(���+�(�E�E�(���I�"�K���D�"���E�?�L�(���(�F���'�G�W�M�(���'�(���L�"���I�"�K�G�D�(���(�M
�'�(���L�G�F���*�M�"�M���E�(�F�M�"�D���I�"�K���D�r�*�I�G�W�[�•�|�o�g

���?�G�D�(�F�%�(�L
�I�>�\�L�?�J�W�(�L

���D�D�(�L���K�(�=�K�G�W�I�(�F�M���M�G�W�L���D�(�L���"�%�M�(�L���Y�?�L�"�F�M���#���$�D�(�L�L�(�K���G�W���E�"�D�M�K�"�?�M�(�K���D�(���%�G�K�I�L���'�h�W�F�(���I�(�K�L�G�F�F�(�e���M�(�D�L���J�W�(���D�(�L���%�G�W�I�L�e
�=�?�+�D�(�L�e���E�G�K�L�W�K�(�L�e���$�K�X�D�W�K�(�L�e���L�*�J�W�(�L�M�K�"�M�?�G�F�L�e���G�W���"�=�K�(�L�L�?�G�F�L���#���D�h�"�?�'�(���'�h�G�$�B�(�M�L���G�W���'�h�"�K�E�(�L�g�����D�D�(�L���I�G�K�M�(�F�M
�=�K�"�Y�(�E�(�F�M���"�M�M�(�?�F�M�(���#���D�h�?�F�M�*�=�K�?�M�*���I�>�\�L�?�J�W�(���(�M���I�L�\�%�>�G�D�G�=�?�J�W�(���'�(���D�"���Y�?�%�M�?�E�(�g��

���?�G�D�(�F�%�(�L���D�(�L���I�D�W�L���E�*�'�?�"�M�?�L�*�(�L�g
���(�L���$�D�(�L�L�W�K�(�L���J�W�?���(�F���K�*�L�W�D�M�(�F�M���L�G�F�M���L�G�W�Y�(�F�M���'�*�=�W�?�L�*�(�L���(�F���"�%�%�?�'�(�F�M�•�}�g��

���?�G�D�(�F�%�(�L
�L�(�[�W�(�D�D�(�L

���D�D�(�L���(�F�=�D�G�$�(�F�M���M�G�W�M���"�%�M�(���L�(�[�W�(�D���?�E�I�G�L�*���L�"�F�L���%�G�F�L�(�F�M�(�E�(�F�M�e���\���%�G�E�I�K�?�L���D�(���Y�?�G�D�e���D�(�L���"�M�M�G�W�%�>�(�E�(�F�M�L�e���D�(
�>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M���L�(�[�W�(�D�e���D�h�(�[�I�D�G�?�M�"�M�?�G�F���G�W���D�h�?�F�%�(�L�M�(�g�����D�D�(�L���%�G�F�L�M�?�M�W�(�F�M���W�F�(���"�M�M�(�?�F�M�(���=�K�"�Y�(���#���D�h�?�F�M�*�=�K�?�M�*
�I�>�\�L�?�J�W�(�e���I�L�\�%�>�G�D�G�=�?�J�W�(���(�M���#���D�"���'�?�=�F�?�M�*���'�(���D�"���I�(�K�L�G�F�F�(�g�����D�D�(�L���?�F�%�D�W�(�F�M�•�~���f

���(���Y�?�G�D���G�W���'�h�"�W�M�K�(�L���+�G�K�E�(�L���'�h�"�=�K�(�L�L�?�G�F���L�(�[�W�(�D�D�(
���(�L���"�Y�"�F�%�(�L���L�(�[�W�(�D�D�(�L���F�G�F���'�*�L�?�K�*�(�L�e���>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M���L�(�[�W�(�D
���"���M�K�"�?�M�(���#���'�(�L���+�?�F�L���'�h�(�[�I�D�G�?�M�"�M�?�G�F���L�(�[�W�(�D�D�(
���h�(�[�I�G�L�?�M�?�G�F���+�G�K�%�*�(���#���'�(���D�"���I�G�K�F�G�=�K�"�I�>�?�(
���(�L���=�K�G�L�L�(�L�L�(�L���+�G�K�%�*�(�L�e���D�"���L�M�*�K�?�D�?�L�"�M�?�G�F���+�G�K�%�*�(�e���D�h�"�Y�G�K�M�(�E�(�F�M���+�G�K�%�*
���(���E�"�K�?�"�=�(���+�G�K�%�*���i���D�(���E�"�K�?�"�=�(���'�(�L���(�F�+�"�F�M�L
���(�L���E�W�M�?�D�"�M�?�G�F�L���L�(�[�W�(�D�D�(�L���+�*�E�?�F�?�F�(�L�i�D�(�L���M�(�L�M�L���'�(���Y�?�K�=�?�F�?�M�*�i�D�h�?�F�%�(�L�M�(��

���?�G�D�(�F�%�(�L���w�g�u

���D�D�(�L���'�*�L�?�=�F�(�F�M���D�(�L���Y�?�G�D�(�F�%�(�L���(�[�(�K�%�*�(�L���I�"�K���D�(���$�?�"�?�L���'�(�L���G�W�M�?�D�L���F�W�E�*�K�?�J�W�(�L�e���%�G�E�E�(���D�(���>�"�K�%�)�D�(�E�(�F�M���(�F
�D�?�=�F�(�e���D�(���%�\�$�(�K�%�G�F�M�K�H�D�(�e���D�(���%�>�"�F�M�"�=�(���#���D�h�?�E�"�=�(�e���G�W���D�"���'�?�+�+�W�L�?�G�F���F�G�F���%�G�F�L�(�F�M�?�(���'�(���%�G�F�M�(�F�W�L���?�F�M�?�E�(�L�g�����D�D�(�L
�I�(�W�Y�(�F�M���"�Y�G�?�K���'�(�L���(�+�+�(�M�L���'�*�Y�"�L�M�"�M�(�W�K�L���L�W�K���D�"���Y�?�(���I�K�?�Y�*�(�e���D�"���K�*�I�W�M�"�M�?�G�F���(�M���D�"���L�"�F�M�*���E�(�F�M�"�D�(���'�(�L���Y�?�%�M�?�E�(�L�g
���[�(�E�I�D�(�L���f��

���G�%�"�D�?�L�(�K���L�G�F�i�L�"���I�"�K�M�(�F�"�?�K�(���Y�?�"���L�G�F�����������G�W���������e���I�D�"�%�(�K���W�F���M�K�"�%�C�(�K�g��
���M�?�D�?�L�(�K���D�(���K�(�Y�(�F�=�(�I�G�K�F�•�•�g
���M�?�D�?�L�(�K���D�(�L���'�(�(�I�+�"�C�(�L�•�€�g��

���?�G�D�(�F�%�(�L
�"�'�E�?�F�?�L�M�K�"�M�?�Y�(�L

���"�F�L���D�(���%�"�'�K�(���'�(�L���Y�?�G�D�(�F�%�(�L���%�G�F�B�W�=�"�D�(�L�e���(�D�D�(�L���L�(���E�"�F�?�+�(�L�M�(�F�M���I�"�K���D�(���K�(�M�K�"�?�M���G�W���D�"���'�?�L�L�?�E�W�D�"�M�?�G�F���'�(�L
�'�G�%�W�E�(�F�M�L���'�h�?�'�(�F�M�?�M�*���G�W���'�(���L�*�B�G�W�K���'�(���D�"���Y�?�%�M�?�E�(�e���D�"���I�K�?�Y�"�F�M���"�?�F�L�?���'�h�"�W�M�G�F�G�E�?�(���(�M���K�(�F�+�G�K�&�"�F�M���L�"
�'�*�I�(�F�'�"�F�%�(���"�W���I�"�K�M�(�F�"�?�K�(���n�G�W���'�(���L�(�L���K�(�Y�(�F�W�L�o�e���%�(���J�W�?���%�G�E�I�D�?�J�W�(���L�"���%�"�I�"�%�?�M�*���#���*�%�>�"�I�I�(�K���"�W�[���"�$�W�L�•�•�g

�j�r



������ ���� ���/�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I���H�W���O�H���S�U�R�F�H�V�V�X�V���G�H���G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���F�R�Q�M�X�J�D�O�H

�/�D���Y�L�R�O�H�Q�F�H���F�R�Q�M�X�J�D�O�H���H�V�W���X�Q���V�\�V�W�ª�P�H���P�L�V���H�Q���S�O�D�F�H���S�D�U���O�û�D�J�U�H�V�V�H�X�U���S�R�X�U���S�U�H�Q�G�U�H���O�û�D�V�F�H�Q�G�D�Q�W���V�X�U
�O�û�D�X�W�U�H�����/�û�D�J�U�H�V�V�H�X�U���Y�D���P�H�W�W�U�H���H�Q���S�O�D�F�H���W�R�X�W���X�Q���P�«�F�D�Q�L�V�P�H���G�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���H�W���G�H���S�R�X�Y�R�L�U���V�X�U���V�D
�Y�L�F�W�L�P�H�����/�H���P�«�F�D�Q�L�V�P�H���F�R�Q�V�L�V�W�H���H�Q���X�Q�H���V�«�U�L�H���G�
�D�F�W�H�V���Y�L�V�D�Q�W���¢���V�R�X�P�H�W�W�U�H���T�X�H�O�T�X�û�X�Q�����R�X���O�D���U�H�Q�G�U�H
�G�«�S�H�Q�G�D�Q�W�H���H�Q���O�û�L�V�R�O�D�Q�W�����H�Q���F�R�Q�I�L�V�T�X�D�Q�W���V�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���¢���G�H�V���I�L�Q�V���S�H�U�V�R�Q�Q�H�O�O�H�V�����H�Q���O�D���S�U�L�Y�D�Q�W���G�H�V
�P�R�\�H�Q�V���Q�«�F�H�V�V�D�L�U�H�V���¢���V�R�Q���L�Q�G�«�S�H�Q�G�D�Q�F�H�����H�W���H�Q���G�«�F�L�G�D�Q�W���G�H���V�R�Q���F�R�P�S�R�U�W�H�P�H�Q�W���D�X���T�X�R�W�L�G�L�H�Q��
�&�û�H�V�W���F�H���T�X�û�R�Q���D�S�S�H�O�O�H���O�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I����

�/�D���O�R�L���� �6�W�R�S�)�«�P�L�Q�L�F�L�G�H�u�����G�«�I�L�Q�L�W���O�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I���F�R�P�P�H���X�Q���H�Q�V�H�P�E�O�H���G�H���F�R�P�S�R�U�W�H�P�H�Q�W�V
�F�R�H�U�F�L�W�L�I�V���R�X���G�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H�����F�R�Q�W�L�Q�X�V���R�X���U�«�S�«�W�«�V�����T�X�L���F�D�X�V�H�Q�W���X�Q���G�R�P�P�D�J�H���S�V�\�F�K�L�T�X�H�����(�Q���G�û�D�X�W�U�H�V
�W�H�U�P�H�V�����L�O���V�û�D�J�L�W���G�û�X�Q���V�F�K�«�P�D���G�H���F�R�P�S�R�U�W�H�P�H�Q�W�V���Y�L�V�D�Q�W���¢���F�R�Q�W�U�¶�O�H�U���X�Q�H�y�H���S�D�U�W�H�Q�D�L�U�H���W�R�X�W���H�Q
�O�H�y�O�D���S�U�L�Y�D�Q�W���G�H���V�H�V���U�H�V�V�R�X�U�F�H�V���H�W���G�H���V�D���O�L�E�H�U�W�«�����&�H�O�D���V�H���P�D�Q�L�I�H�V�W�H���S�D�U���G�H�V���V�W�U�D�W�«�J�L�H�V���V�X�E�W�L�O�H�V���H�W
�U�«�S�«�W�«�H�V���T�X�L���S�H�X�Y�H�Q�W���U�H�O�H�Y�H�U���G�X���F�R�Q�W�U�¶�O�H���H�W���R�X���G�H���O�D���F�R�H�U�F�L�W�L�R�Q�u������
�&�H�V���F�R�P�S�R�U�W�H�P�H�Q�W�V���F�R�H�U�F�L�W�L�I�V���V�R�Q�W���L�O�O�X�V�W�U�«�V���S�D�U���O�H���P�R�G�ª�O�H���G�H���' �X�O�X�W�K�������5�R�X�H���G�X���S�R�X�Y�R�L�U���H�W���G�X
�F�R�Q�W�U�¶�O�H�u�
������

�k�i



�/�H�V���P�«�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���F�R�Q�W�U�¶�O�H���T�X�L���I�R�Q�G�H�Q�W���O�H�V���Y�L�R�O�H�Q�F�H�V���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�V���V�R�Q�W���D�Q�D�O�\�V�«�V���G�D�Q�V���F�H���T�X�û�R�Q
�D�S�S�H�O�O�H���O�H���ý�S�U�R�F�H�V�V�X�V���G�H���G�R�P�L�Q�D�W�L�R�Q���F�R�Q�M�X�J�D�O�H�þ�����D�Q�D�O�\�V�H���V�\�V�W�«�P�L�T�X�H���T�X�L���P�H�W���H�Q���«�Y�L�G�H�Q�F�H���O�H�V
�P�«�F�D�Q�L�V�P�H�V���G�H���P�L�V�H���V�R�X�V���F�R�Q�W�U�¶�O�H���F�R�H�U�F�L�W�L�I���G�û�X�Q���F�R�Q�M�R�L�Q�W���V�X�U���O�û�D�X�W�U�H�����&�H�W�W�H���D�Q�D�O�\�V�H���V�\�V�Wé�P�L�T�X�H
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�$�V���W�X���S�H�X�U���G�H���V�D���Ué�D�F�W�L�R�Q���O�R�U�V�T�X�H���W�X���H�V���H�Q���U�H�W�D�U�G���"
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�4�X�D�Q�G���W�X���U�H�Y�L�H�Q�V�����H�V�W���F�H���T�X�û�L�O���W�û�L�Q�W�H�U�U�R�J�H���V�X�U���W�R�X�W���F�H���T�X�L���V�û�H�V�W���S�D�V�Vé���"��
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�(�V�W���F�H���T�X�û�L�O���L�Q�V�L�V�W�H���S�R�X�U���T�X�H���W�X���O�X�L���H�Q�Y�R�L�H�V���G�H�V���S�K�R�W�R�V���R�X���G�H�V���Y�L�Gé�R�V���T�X�L���W�H���P�H�W�W�H�Q�W���P�D�O��à
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